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Deloitte

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Banco del Pais,
S.A. (“El Banco”), los cuales comprenden los estados separados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2021y 2020, y los estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
separados y de flujos de efectivo separados por los afios que terminaron
en esas fechas, y las notas a los estados financieros separados,
incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera
separada de Banco del Pais, S.A., al 31 de diciembre de 2021 y 2020, su
desemperio financiero separado y sus flujos de efectivo separados por
los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, de conformidad
con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables
emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras
(“CNBS”) descritas en la nota 2 a los estados financieros separados.

Base para para la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro
informe en la seccién de Responsabilidades del Auditor en Relacién
con la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de
la Sociedad de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de
la Contabilidad (Cddigo IESBA, por sus siglas en inglés) del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos

Base Contable - Sin calificar nuestra opinion de auditoria, les indicamos
que el Banco prepara sus estados financieros separados con base

Asunto Clave de Auditoria

Determinacién y contabilizacién de estimacién por deterioro
para cartera de crédito - Grandes deudores comerciales
La estimacion por deterioro de la cartera de crédito, para el caso

de los denominados grandes deudores comerciales, es un
asunto relevante en nuestra auditoria. La cartera de créditos comerciales
bruta al 31 de diciembre de 2021 y 2020, por L30,567,880,279 vy
L29,056,556,947 respectivamente representa el 41% y 46%
del total activos del Banco. De manera individual los grandes
deudores comerciales representan un endeudamiento de 6%
0 mas sobre el capital minimo vigente establecido para Bancos.
Esta cartera requiere del analisis de los factores  establecidos para
ladeterminacionyregistrocontabledelaestimacion antes indicada, de
conformidad con el ente reguladormediante Resolucién vigente GES
No0.209/08-05-2020 (Circular CNBS 11/2020) y para Cartera
Agropecuaria segun Resolucion GES No.210/08-05- 2020 (Circular
CNBS 12/2020) y Resolucion GES No.470/21-06-2021
(Circular CNBS 12/2021), se requiere una evaluaciéon por parte
de la Administracion del Banco vy analisis especificos de
dichos deudores para determinar Su clasificacion y
determinacién de reserva con base a lo establecido por el ente regulador.
Para estos deudores, la clasificacion y posterior medicién de la
provision depende de 4 factores de riesgos fundamentales a evaluar:
Capacidad de Pago, = Comportamiento de  Pago, disponibilidad
de garantias y Entorno Econdmico, de acuerdo a lo establecidoen la
secciéon 1.1.2 criterios de clasificacion de la Normas para la
Evaluacion y Clasificacion de la cartera Crediticia emitida por la CNBS.
Refiérase a las Notas 2c.
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en las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables
emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros en Honduras
(“CNBS”) descritas en la Nota 2 a los estados financieros separados,
para su presentacion a la CNBS, las cuales difieren, en ciertos aspectos,
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”); en la
Nota 34 el Banco ha determinado las principales diferencias.

Por lo tanto, los estados financieros separados que se acompafian no
tienen como propdésito presentar la situacion financiera, el desempefio
financiero y los flujos de efectivo del Banco de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los
de la Republica de Honduras.

Los estados financieros separados y las notas que se presentan
corresponden a la informaciéon de la compafia controladora individual
Banco del Pais, S.A., los cuales por regulacion establecida por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros se presentan de esta forma
descrita en la Nota 2. De acuerdo con la normativa vigente, los estados
financieros separados deben presentarse en forma consolidada con su
subsidiaria Seguros del Pais, S.A., por lo que estos estados financieros
separados deben leerse en forma conjunta con el informe de los estados
financieros consolidados que debe emitirse y entregarse a la Comision
Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).

Asunto Clave de Auditoria

El asunto clave de la auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio
profesional, fueron los mas significativos en nuestra auditoria de los
estados financieros. Este asunto fue atendido en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinidbn y no proveemos una opinién por separado sobre
estos asuntos. Hemos determinado que el asunto que se describe a
continuacion es el asunto clave de auditoria que se comunica en nuestro
informe.

Como nuestra auditoria abordo dicho asunto

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron el entendimiento vy
revision del disefio e implementacion de los controles claves, asi
como la aplicacion de procedimientos sustantivos segun detallamos
a continuacion:

*Obtuvimos un entendimiento sobre las politicas crediticias del Banco
y realizamos pruebas de disefio e implementacion, verificando
que cuente con la informacidon minima requerida por el ente regulador.
* Probamos el disefio e implementacién de los controles relacionados
con procesos de analisis de informacion financiera vy evaluacion
de cartera de crediticia realizada por el banco con base a los factores
de riesgos fundamentales para evaluacion del crédito de Grandes
Deudores Comerciales en base a la normativa emitida por la CNBS.
* La determinacién de la reserva de créditos fue auditada como

sigue: 1) Solicitamos la integracion de clientes considerados
como grandes deudores comerciales, probando la integridad
y exactitud de dicho reporte. 2) Seleccionamos clientes

mediante muestreo estadistico  representativo, solicitamos  su
expediente y verificamos que el mismo cuente con la informacion
establecida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS),
realizamos el andlisis de los 4 factores de riesgo que indica la
normativa, con el con el fin de realizar una clasificaciéon independiente y
la comparamos con la clasificacion del Banco. Finalmente, con base a
la clasificacion y porcentajes establecidos por la CNBS recalculamos
la reserva requerida y determinamos la razonabilidad de la misma.
* Adicionalmente, de las muestras seleccionadas de clientes
observamos las garantias otorgadas de los clientes, con el fin de revisar
que la formalizacién de la misma esté a favor del Banco, el registro y
control de las garantias posean la documentacion original, asi como
su admisibilidad y valoracién con base a valuadores certificados por el
ente regulador y esté acorde a la normativa de la CNBS.
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Responsabilidades de la Administracion y los Responsables
del Gobierno del Banco en relacion con los estados financieros
separados.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros separados de conformidad
con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables
emitidas por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros de Honduras
(“CNBS”) descritas en la nota 2 de los estados financieros separados
y por aquel control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados
que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude como por
error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Adminis-
tracion es responsable de evaluar la capacidad del Banco para con-
tinuar como negocio en marcha, revelando, si le fuese aplicable, los
asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha y utilizan-
do dicho principio contable, a menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones, o bien no
tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno del Banco son responsables de la
supervision del proceso de generacién de informacion financiera de
Banco del Pais, S.A.

Responsabilidades del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los
Estados Financieros Separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros separados en su conjunto estan libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o a error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. La seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, detectara
siempre un error material cuando exista. Los errores pueden deberse
a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas de los usuarios, tomadas con base en los
estados financieros separados.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los
estados financieros separados, debido a fraude o error, disefiamos
y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas o una elusién del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la
auditoria, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno del Banco.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la
Administracion.

 Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion del principio de empresa
en marcha por parte de la administraciéon del Banco y, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para
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continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, nos es requerido llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones correspondientes en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
modifiquemos nuestra opinion de auditoria. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian
causar que el Banco cese de operar como entidad en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de
los estados financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los
estados financieros separados representan las transacciones y eventos
subyacentes de forma que logren su presentacion fiel.

Nos comunicamos con los encargados de gobierno del Banco en
relaciéon con, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados de gobierno del Banco una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética
aplicables en relacion con la independencia y nos hemos comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se
puede esperar, que puedan afectar nuestra independencia y, de ser el
caso, las correspondientes salvaguardas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados de gobierno,
determinamos que esos asuntos fueron de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto,
son los asuntos claves de la auditoria, describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que las leyes o regulaciones
lo impidan la revelacion publica de asuntos o cuando, en situaciones
extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no
debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque de manera
razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por
hacerlo serian mas que los beneficios de interés publico de dicha
comunicacion.

Honduras, C. A.
15 de febrero de 2022
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BANCO DEL PAIS, S.A.
(91.28% propiedad de Bicapital Corporation, S.A.)
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERAAL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en Lempiras)

2020

L 11,069,622,509
9,889,459,123
9,624,685,583

7,350,751
112,420,192
145,002,597

40,543,589,760
38,465,483,283
310,290,142
13,558,323
2,012,858,632
110,313,566
377,920,165
(746,834,351)

149,896,203

334,005,814
1,027,065,259
1,875,163,686
(848,098,427)

227,891,509

L 63,241,530,177

L 2,488,006,209

L 42,701,423,535
7,735,993,399
15,832,623,925
18,924,436,837
110,036,296
98,333,078
8,380,583,897
4,653,086,176
3,654,832,975
72,664,746

L 265,956,553
244,858,179

5,347,188,618
410,999,845
56,604,304

L 57,407,614,931

L 3,376,859,720

779,275,320
185,506,010

359,877
614,980,519
508,334,549
368,599,251

5,833,915,246

L 63,241,530,177

Notas 2021
ACTIVO
DISPONIBLE 23, 4 L 13,560,972,370
INVERSIONES FINANCIERAS 2b,d, 5 11,028,751,160
Inversiones Financieras a costo amortizado 10,742,248,719
Inversiones Financieras a valor razonable 7,906,184
Inversiones financieras designadas al costo 110,027,392
Rendimiento financiero por cobrar 168,568,865
PRESTAMOS DESCUENTOS E INTERESES 2b,c, 6 48,173,028,576
Vigentes 46,441,191,004
Atrasados 87,364,308
Vencidos 2,113,771
Refinanciados 2,054,110,221
En ejecucion judicial 124,458,730
Rendimiento financiero por cobrar 321,350,683
Estimacién por deterioro acumulado (857,560,141)
CUENTAS POR COBRAR 2e,7 177,984,848
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA, GRUPO
DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION Y OPERA-
CIONES DISCONTINUADAS 2i, 8 151,769,678
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO 2f, 9 1,035,511,847
Activos fisicos 1,869,730,110
Depreciaciéon acumulada (834,218,263)
OTROS ACTIVOS 2h, j, 10 234,176,019
TOTAL ACTIVOS L 74,362,194,498
ACTIVOS CONTINGENTES 30 L 3,094,052,506
PASIVO
DEPOSITOS 2k, 11 L 49,122,340,548
Cuenta de cheques 9,716,540,763
De ahorro 19,996,711,207
A plazo 19,232,744,193
Otros depdsitos 111,464,942
Costo financiero por pagar 64,879,443
OBLIGACIONES FINANCIERAS 21,12 12,370,543,814
Préstamos sectoriales 5,435,160,209
Créditos y obligaciones bancarias 6,852,236,005
Costo financiero por pagar 83,147,600
CUENTAS POR PAGAR 13y 18r L 501,459,088
ACREEDORES VARIOS 14 264,620,785
VALORES TITULOS Y OBLIGACIONES EN
CIRCULACION 21,15 4,669,910,283
PROVISIONES 2m, n,16 477,875,937
OTROS PASIVOS 17 77,452,850
TOTAL PASIVOS L 67,484,203,305
PATRIMONIO NETO
CAPITAL PRIMARIO L 4,156,135,040
CAPITAL COMPLEMENTARIO
Aportes patrimoniales no capitalizados 19
Primas sobre acciones 185,506,010
Reservas de capital 359,877
Resultados de ejercicios anteriores 1,123,315,068
Resultados del ejercicio 1,010,763,156
PATRIMONIO RESTRINGIDO 19 401,912,042
TOTAL PATRIMONIO 6,877,991,193
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO L 74,362,194,498
PASIVOS CONTINGENTES 30 L 3,094,052,506

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
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PRODUCTOS FINANCIEROS

Intereses
Ingresos por comisiones
Oftros ingresos

GASTOS FINANCIEROS

Intereses
Gastos por comisiones
Otros gastos

UTILIDAD FINANCIERA
PRODUCTOS POR SERVICIOS

Ganancia en venta de activos y pasivos
Arrendamientos operativos
Servicios diversos

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de funcionarios y empleados
Gastos generales

BANCO DEL PAIS, S.A.
(91.28% propiedad de Bicapital Corporation, S.A.)
ESTADO DE RESULTADO POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2021 y 2020

(Expresados en Lempiras)

Pérdidas por deterioro de activos financieros

Depreciaciones y amortizaciones
Provisiones
Gastos diversos

UTILIDAD DE OPERACION
Ingresos y gastos no operacionales

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

RESULTADO INTEGRAL Y UTILIDAD DEL ANO

BANPAIS

MM

Siempre de tu lado.

Notas 2021 2020
2p, 20 L 4,800,086,943 L 4,733,910,052
2q, 21 721,012,368 586,027,944
22 293,965,959 230,024,749
5,815,065,270 5,549,962,745

2p, 20 (1,891,471,028) (2,589,196,886)
2q, 21 (362,704,520) (264,419,264)
22 (19,637,597) (16,277,501)
(2,273,813,145) (2,869,893,651)

3,541,252,125 2,680,069,094

23 54,317,304 102,351,685
15,042,411 10,886,735

24 190,047,403 148,821,347
259,407,118 262,059,767

25 (959,812,598) (885,049,275)
26 (658,044,305) (606,201,724)
27 (473,136,355) (487,365,107)
(179,904,175) (150,889,397)

(4,166,541) (6,869,292)

28 (170,840,798) (135,386,557)
(2,445,904,772) (2,271,761,352)

1,354,754,471 670,367,509

29 89,758,388 58,755,530
1,444,512,860 729,123,039

2r, 18 (433,749,703) (220,788,490)

L 1,010,763,156

L 508,334,549

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

BANCO DEL PAIS, S.A.

(91.28% propiedad de Bicapital Corporation, S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Expresados en Lempiras

Saldos al 31 . Saldos al 31 . Saldos al 31

Notas Diciembre 2019 Aumentos  Disminuciones Diciembre 2020 Aumentos  Disminuciones Diciembre 2021
CAPITAL, RESERVAS Y UTILIDADES 19 14,956,981,445 11,290,126,121  L(781,791,572) L5,465,315,994 L 1,790,038,476 L (779,275,320) L6,476,079,151
Capital Social 3,376,859,720 3,376,859,720 779,275,320 4,156,135,040
Aportes patrimoniales no capitalizados 779,275,320 779,275,320 (779,275,320)
Primas sobre acciones 185,506,010 185,506,010 185,506,010
Reservas 2,876,129 (2,516,252) 359,877 359,877
Utilidades 1,391,739,586 510,850,801 (779,275,320)  1,123,315,067  1,010,763,156 2,134,078,224
PATRIMONIO RESTRINGIDO 19 370,740,070 60,984,021 (63,124,839) 368,599,251 46,638,711 (13,325,921) 401,912,042
Regularizacion de ajustes por valorizacion 157,646,810 11,014,744 (14,526,956) 154,134,598 39,895,369 (13,325,921) 180,704,046
Ajustes por adopcion por primera vez NIIF 213,093,260 49,969,277 (48,597,883) 214,464 654 6,743,342 221,207,996
TOTAL PATRIMONIO L5,327,721,515 L1,351,110,142  L(844,916,411) L5833,915246 L1,836,677,187 L(792,601,241) L16,877,991,193

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
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BANCO DEL PAIS, S.A.
(91.28% propiedad de Bicapital Corporation, S.A.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en Lempiras)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses (neto)

Comisiones (neto)

Servicios (neto)

Pago por gastos de administracion

Ganancia o pérdida por tenencia o explotacion de
bienes recibidos en pago (neto)

Inversiones (neto)

Préstamos descuentos y negociaciones (neto)
Depdsitos (neto)

Venta de bienes recibidos en pago

Otros ingresos y gastos (neto)

Efectivo neto provisto por

Las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Dividendos recibidos

Bienes muebles e inmuebles adquiridos
Efectivo neto usado en las actividades
de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras neto

Valores, titulos y obligaciones en circulaciéon
Efectivo provisto por las actividades de
financiamiento

VARIACION NETO DE EFECTIVO ]
DISPONIBILIDADES AL PRINCIPIO DEL PERIODO
DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL PERIODO

Notas 2021 2020
L 2,588,808,310 L 1,713,735,916
438,596,614 374,669,513
(279,573,475) (293,540,122)
(1,319,076,823 (1,193,749,124)
(52,418,091) (87,352,247)
(1,118,118,569) (3,655,129,138)
(7,711,464,353) (46,578,275)
6,440,687,117 4,171,658,097
8 88,026,139 96,815,152
162,028,029 (149,203,580)
(762,505,102) 931,326,190
70,503,724 70,597,177
9 (121,459,325) (98,276,569)
(50,955,601) (27,679,392)
3,979,477,063 393,722,450
(674,666,499) 36,842,857
3,304,810,564 430,565,307
2,491,349,861 1,334,212,105
11,069,622,509 9,735,410,404
2a. 4 L[ 13,560,972,370 L 11,069,622,509

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

BANCO DEL PAIS, S.A.
(91.28% propiedad de Bicapital Corporation, S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en Lempiras)

1. INFORMACION GENERAL

El Banco fue organizado bajo las leyes de la Republica de Honduras en
julio de 1992, como una sociedad anénima de capital fijo, con duracion
indefinida. Tiene su domicilio en la ciudad de San Pedro Sula, Honduras.
Puede establecer sucursales y agencias en cualquier parte del territorio
nacional y extranjero. Su actividad principal es la captacion de recursos
financieros propios de la banca comercial y cualquier otra operacion,
funcion o servicio que tenga relacion directa e inmediata con el ejercicio
profesional de la banca y del crédito.

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES .

BASE PARA LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS - Los presentes estados financieros separados han sido
preparados por Banco del Pais, S.A., de acuerdo con la normativa emitida
por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), organismo
regulador que establece los criterios contables. Las diferencias entre las
normas de la CNBS y NIIF deben divulgarse en una nota a los estados
financieros separados véase Nota 34.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES - Un resumen de las
principales politicas adoptadas por el Banco en la preparacion de los
estados financieros separados se presenta a continuacion:
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aDisponible — El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo
e inversiones a corto plazo de gran liquidez, faciimente convertibles en
importes determinados de efectivo, incluyendo: efectivo, depdsitos en el
Banco Central, depodsitos en otras Instituciones Financieras, depdsitos
en bancos del exterior, documentos a cargo de otras Instituciones
Financieras y adquisicion temporal de documentos.

b Activos financieros - El Banco reconoce como activos financieros el
Disponible, las Inversiones Financieras, los Préstamos e Intereses y las
Cuentas por cobrar.

La Administracion define la clasificacion de un activo financiero al
momento de su reconocimiento inicial como medido a valor razonable o
al costo amortizado.

El interés calculado mediante el método de la tasa de interés efectiva es
reconocido en el estado de resultados integrales.

Activos financieros al valor razonable
Esta categoria esta subdividida en activos financieros mantenidos para

negociar, designados a valor razonable con cambios en resultados y
designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
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Las compras y ventas de activos financieros al valor razonable con efecto
en los resultados y mantenidos para negociar son reconocidas en la fecha
de liquidacion, o sea, la fecha en que el activo es recibido o transferido por
el Banco. Los activos financieros son dados de baja cuando los derechos
para recibir los flujos de efectivo del activo financiero han expirado
o cuando la Institucién Financiera ha transferido todos los riesgos y
beneficios de la Propiedades. Los activos financieros al valor razonable
con efecto en los resultados y los activos financieros disponibles para la
venta son registrados, posteriormente, al valor razonable.

Las ganancias y pérdidas que se originan de los cambios en el valor
razonable de la categoria de “activos financieros al valor razonable con
efecto en los resultados” son incluidas en el estado de resultados en el
periodo que se originan. Las ganancias y pérdidas que se originan de los
cambios en el valor razonable de los activos financieros disponibles para
la venta son reconocidas en el otro resultado integral hasta que el activo
es dado de baja o se deteriora, cuando estas condiciones ocurran, la
ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el patrimonio,
sera reconocida en los resultados.

La Administracion establece el valor razonable mediante el uso de la
técnica de valuacion de flujos descontados.

Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen
las dos condiciones siguientes:

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

¢ Préstamos e intereses - Comprende las cuentas que representan los
derechos provenientes de operaciones sujetas a riesgo crediticio, bajo
las distintas modalidades, derivados de recursos propios. Los créditos se
clasificaran en funcién de la situacion de pago en: vigentes, atrasados,
vencidos, refinanciados y en ejecucion judicial de conformidad con la
normativa aplicable emitida por la CNBS.
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Los préstamos, descuentos y negociaciones se presentan a su valor
principal pendiente de cobro, neto de los intereses descontados no
ganados. Los intereses sobre los préstamos se calculan con base en
el valor principal pendiente de cobro y las tasas de intereses pactadas,
y se contabilizan como ingresos bajo el método de acumulacion. Los
intereses descontados no ganados se reconocen como ingresos durante
la vida del préstamo, basandose en el método de linea recta.

Estimaciéon por deterioro acumulado — El Banco ha adoptado las
politicas dictadas por la CNBS. En cuanto a la constitucion de reservas
que establecen los siguientes porcentajes clasificados por categoria:

Las categorias de clasificacion son las siguientes:
Categoria | (Créditos buenos)

Categoria Il (Especialmente mencionados)
Categoria Ill (Crédito bajo norma)

Categoria IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Créditos de pérdida)

Ante la emergencia del Covid-19 y las tormentas tropicales ETA e IOTA
se determind el congelamiento de categorias a la fecha de Febrero 2020,
segun circular No.006/2020 que indica mantener este congelamiento
hasta el 31 de diciembre 2020, posterior a esto se emitié la circular
No0.046/2020 en donde se amplia este plazo hasta el 31 de marzo del
2021, esta nueva circular abarca lo que son los prestamos apegados a
las tormentas tropicales manteniendo la misma fecha de finalizacién para
mantener congeladas las categorias.

Al 08 de mayo de 2020, mediante resolucion GES N° 209/08-05-2020
emitida por la Comision, se dejo sin valor y efecto las resoluciones GES
N° 055/28-01-2020 y GES N° 919/10-2018, emitidas el 28 de enero 2020
y 19 de octubre de 2018.

Al 31 de diciembre 2020 el Banco realizé la clasificacion de su cartera de
acuerdo alaresolucién GES No 209/08-05-2020 (Circular CNBS 11/2020),
para Cartera Agropecuaria Resolucion GES No.210/08-05-2020 (Circular
CNBS 12/2020) emitida por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros
para la constitucion de reservas, establecen porcentajes de acuerdo a las
categorias de clasificacion asi:

CREDITOS

GRANDES DEUDORES COMERCIALES PEQUENOS DEUDORES COMERCIALES MICROCREDITO

CREDITOS AGROPECUARIOS CREDITOS DE CONSUMO CREDITOS DE VIVIENDA

CON GARANTIAS
DEPOSITOS
PIGNORADOS EN
LA MISMA
INSTITUCION,
GARANTIAS
RECIPROCAS Y/O
CONTRA
GARANTIAS
EMITIDAS POR
INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE
PRIMER ORDEN

CON GARANTIAS
DEPOSITOS
PIGNORADOS EN LA
MISMA
INSTITUCION, CON
GARANTIA CON OTRAS GARANTIA
RECIPROCA O GARANTIA HIPOTECARIA
CONTRA S ‘SOBRE BIENES
GARANTIAS INMUEBLES
EMITIDAS POR
INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE
PRIMER ORDEN

CON
GARANTIAS
HIPOTECARI

AS SOBRE
BIENES
INMUEBLES

CATEGORIA

CON OTRAS

GARANTIAS MICROCREDITO

CCON GARANTIAS
HIPOTECARIAS
‘SOBRE BIENES

INMUEBLES

TON
HIPOTECARIA MAS
‘GARANTIAS
SOBRE
DEPOSITOS
PIGNORADOS EN
LA MISMA
INSTITUCION,
GARANTIAS
RECIPROCAS O
CONTRA
GARANTIAS
EMITIDAS POR
INSTITUCIONES
ENANCIERAS D et

CON GARANTIAS
DE DEPOSITOS
PIGNORADOS EN
LA MISMA
INSTITUCION,
GARANTIAS
RECIPROCAS Y/O

CONTRA
GARANTIAS
EMITIDAS POR
INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE
PRIMER ORDEN

OTORGADOS PARA
CON OTRAS E DE ON CON
GARANTIAS CONSUMO TARJETAS DE GARANTIAS
CREDITO RECIPROCAS

CON GARANTIA
HIPOTECARIA
‘SOLAMENTE

1.00%

0.00%

I-A 0.50% 0.00% 0.50% 0.50% 0.00% 0.00%

0.50% 0.00% 0.00%

1-B 0.75% 0.00% 0.75% 0.75% 0.00% 1.00%

1.00% 0.75% 0.00%

1} 4.00%

0.00%

4.00%

4.00% 0.00%

4.00%

5.00%

0.00%

0.00%

0.00% 5.00%

5.25% 0.00% 3.00%

3.00%

LI} 25.00%

25.00%

25.00%

25.00% 25.00%

25.00%

25.00%

15.00%

15.00%

25.00% 25.00%

25.00% 25.00% 20.00%

20.00%

\" 60.00%

60.00%

60.00%

60.00% 60.00%

60.00%

60.00%

60.00%

60.00%

60.00% 60.00%

60.00% 50.00%

50.00%

60.00%

80.00%

\ 100.00%

100.00%

100.00%

100.00% 100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00% 100.00%

100.00% 100.00% 100.00%

100.00%

Al 31 de diciembre 2021 El Banco realizé la clasificacion de su cartera de acuerdo Resolucién vigentes GES No0.209/08-05-2020 (Circular CNBS
11/2020) para Cartera Agropecuaria Resolucion GES No.210/08-05-2020 (Circular CNBS 12/2020) y la Resolucion GES No. 470/21-06-2021(Circular
CNBS 12/2021) emitida por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros para la constitucion de reservas, establecen porcentajes de acuerdo a las
categorias de clasificacion asi:
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cCREDITOS

ES PEQUEAiDS ES o

CREDITOS AGROPECUARIOS ** CREDITOS DE CONSUMO CREDITOS DE ¥I¥IENDA

COH GARANHTIAS
DEFOSITOS
FIGHORADOS EH LA
HISHA

COM GARANTIAS
DEPOSITOS
FIGHORADOS EN
LA HISHA
IHSTITUCION, coH IHSTITUCION,
GARANTIA COMOTRAS| GARANTIA GARANTIAS

o Tio
CONTRA 5 SOBRE BIEHES CONTRA
GARANTIAS INHUEBLES GARANTIAS
EMITIDAS POR EHITIDAS POR
INSTITUCIOHES INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE FINANCIERAS DE
PRIMER ORDEN PRIMER ORDEN

COon
GARANTIAS
HIFOTECARI
AS SOBRE
EBIEHES
INHUEELES

CATEGORIA

COH OTRAS
GARANTIAS

HICROCREDITO

COH GARAHTIAS
HIFOTECARIAS
SOBRE BIEHES

INHUEBLES

COM GARANTIA
HIFOTECARIA HES
GARANTIAS
SOBRE
DEPOSITOS
FIGHORADOS EH
LA HISHA

COH GARANTIAS
DE DEPOSITOS
FIGHORADOS EH
LA HISHA

|||s'rrr|n::0||. OTOREADOS rana
EARANTIAS COM OTRAS DE con| oM
GARANTIAS COMSUHO TARJETAS DE GARANTIAS PEOIECARIR
CREDITO REC{PROCAS EOLAHEHTE

RECIPROCAS T/0
CONTRA
GARANTIAS
EMITIDAS POR
INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE
PRIMER ORDEN

GARANTIAS
RECIPROCAS 0
COHTRA
GARANTIAS

FINANCIERAS DE
PRIMER ORDEM

0,002

n 4.00 0.002 4002 4.002 0,00 4.002 5.00x

0.002 0.002 0,002 5.00: 526 0,002 200 300

m 25,00 25.005; 25,00 25.00% 25.002 25.002 25,00

150022

15.0022 25.00 25.00% 25,005 25,00 20.00% 20,002

El saldo de la reserva es una cantidad que la administracion del
Banco considera suficiente para absorber las posibles pérdidas en la
recuperacion de los préstamos a cobrar, los criterios de clasificaciéon de
los grandes deudores comerciales estan en funcion de la capacidad de
pago del deudor, comportamiento histérico de pago, entorno econémico,
la suficiencia y calidad de las garantias consideradas a su valor del avaltio
menos el porcentaje de descuentos establecido; los pequefios deudores
comerciales con garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles y/o sobre
depositos en el propio Banco se clasifican con base a la mora y tomando
en cuenta la suficiencia de las garantias otorgadas por los deudores.

Los pequefios deudores con otras garantias no hipotecarias, los créditos
de consumo y los créditos de vivienda se clasifican con base al criterio
unico de morosidad en el pago de las cuotas de amortizacion de la deuda.

Los microcréditos son evaluados con base a la capacidad de pago
del deudor, el patrimonio neto, garantias, importe de sus diversas
obligaciones, el monto de las cuotas asumidas para con el Banco;
asi como, el comportamiento de pago histérico de sus obligaciones y
las clasificaciones asignadas por otras instituciones financieras. La
clasificacion de la cartera de microcréditos, debido a su naturaleza, se
realiza de acuerdo con la morosidad en el pago de las cuotas pactadas
y las garantias.

El Banco no requirié presentar ante la Comisién Nacional de Banca y
Seguros el Plan de Ajuste Gradual para la Constitucion de Estimaciones
por Deterioro de Cartera Crediticia” establecido en la Resolucion GES
No. 654/22-12-2020, en vista que se crearon las reservas requeridas para
cubrir el deterioro de cartera y cumplié con los indicadores regulatorios
de indice de adecuacion de capital y cobertura de mora.

d Inversiones en otras entidades - Estas inversiones se registran al
costo.

e Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros
que se mantienen dentro del modelo de negocio del Banco, con la
finalidad de recolectar los flujos de efectivo contractuales, por lo cual se
registran y miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

f Propiedades, mobiliario y equipo - Todas las propiedades, mobiliario
y equipo estan registradas al costo histérico menos la depreciacion y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, a excepcién de
los terrenos los cuales no estan sujetos a depreciacion. El costo histérico
incluye los gastos atribuidos directamente a la adquisicion de las partidas

Los costos posteriores son incluidos en la suma registrada del activo o
son reconocidos como un activo separado, que sea apropiado, solamente
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados
con la partida fluiran al Banco y el costo de la partida puede ser medida
razonablemente. Todas las otras reparaciones y mantenimientos son
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cargadas al estado de resultados durante el ejercicio en el que son
incurridas.

La depreciacion del costo de las propiedades, mobiliario y equipo es
calculada mediante el método de linea recta a lo largo de su vida util
estimada, como sigue:

Activo
Edificios 40
Mobiliario y equipo de oficina 5a10
Equipo de informatica o
Vehiculos 5
5a10

Instalaciones

Los valores residuales de los activos y las vidas utiles son revisados, y
ajustados si es necesario, en cada fecha del estado de situacion.

g Arrendamientos
a) Cuando el Banco es el arrendatario.

- Arrendamiento operativo

Los pagos totales realizados bajo arrendamientos operativos son
cargados al estado de resultados sobre una base de linea recta (u otra
base utilizada, cuando sea mas apropiada) a lo largo del periodo de
arrendamiento.

Cuando un arrendamiento operativo se da por terminado antes de su
vencimiento, cualquier pago requerido por el arrendador en concepto de
penalizacion por rescision es reconocida como un gasto en el periodo en
el cual la terminacion del contrato ocurre.

- Arrendamiento financiero

Por los arrendamientos financieros contratados, se registra un activoy un
pasivo por el mismo importe, igual al valor razonable del bien arrendado,
o bien al valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste
fuera menor, determinados al inicio del arrendamiento.

Los pagos minimos del arrendamiento se dividen en la carga financiera
y la reduccién de la deuda. La carga financiera se distribuye entre
los ejercicios que constituyen el plazo del arrendamiento. Los pagos
contingentes se cargan como gastos en los ejercicios en que son
incurridos.

La depreciacion y/o amortizacion del arrendamiento se realiza con base
a los métodos de linea recta. Cuando no hay certeza razonable de que
el Banco obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento,
el activo se amortiza totalmente a lo largo de la vida util o en el plazo del
arrendamiento, el que sea menor.
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b) Cuando el Banco es el arrendador

- Arrendamiento operativo

Los ingresos se reconocen de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos en la negociacion
y contratacion, se anaden al importe en libros del activo arrendado y se
reconocen como gasto a lo largo del plazo del arrendamiento, sobre
la misma base que los ingresos del arrendamiento. La amortizacion
o depreciacion de estos activos se efectia de forma coherente a las
politicas que el Banco utiliza para activos similares.

- Arrendamiento financiero

Los activos cedidos en arrendamiento financiero, se presentan como
cuentas por cobrar, por un importe igual al de la inversién neta en el
arrendamiento. El reconocimiento de los ingresos financieros, se basa
en una pauta que refleja, en cada uno de los ejercicios, un tipo de
rendimiento constante, sobre la inversion financiera neta realizada en el
arrendamiento.

h Activos intangibles - Este rubro incluye el importe de los activos
intangibles identificables, entre otros conceptos, los programas y licencias
informaticas.

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables
(susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin apariencia
fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados por el Banco. Sélo se reconocen contablemente aquéllos
cuyo costo puede estimarse de manera fiable y de los que el Banco
estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de
adquisicién o produccion y, posteriormente, se valoran a su costo menos,
segun proceda, su correspondiente amortizaciéon acumulada y las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La vida util estimada de los activos intangibles de vida definida es la
siguiente:

Activos intangibles

Programas , aplicaciones y Ta1s

licencias

i Activos Mantenidos para la Venta - Bienes recibidos en pago o
adjudicados

- Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al
menor valor establecido en el reglamento respectivo. Para estos efectos
se considera como valor de mercado, el avallo pericial de los bienes
realizados por un perito inscrito en la CNBS.

Los bienes muebles e inmuebles que el Banco recibe por dacion en pago
o por adjudicacion en remate judicial, se registran dentro de los 10 dias
habiles siguientes a su adquisicion, al menor de los siguientes valores:

a) Al valor acordado con el deudor en la dacién en pago.

b) Al del avalio practicado por un profesional inscrito en el Registro
de Evaluadores de la CNBS, neto de los descuentos contenidos en la
normativa vigente.

c) Al consignado en el remate judicial y;

d) Al 60% del saldo de capital del crédito. Al valor obtenido mediante
el procedimiento sefialado, se le agregaran los gastos incurridos para
asumir la propiedad del bien.

Estos bienes son vendidos con aprobacion previa del Consejo de
Administracion del Banco en forma directa al publico en general, y a
sus directores, accionistas principales y partes relacionadas mediante
subasta publica. Si el Banco no efectia la venta dentro de un plazo
de dos afos posterior a la adjudicaciéon o dacién, amortiza anualmente
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el valor contable de los bienes en un 33% anual segun lo establece la
Resolucion No. 180/06-02-2012 emitida por la CNBS.

El resultado de la venta de los activos eventuales debe registrarse, segun
sea el caso de la siguiente manera: a) si la venta es al contado y el precio
de venta es mayor al valor registrado en libros, la diferencia se registrara
como ingreso en el momento de la venta; b) si la venta es al crédito y por
un valor mayor al registrado en libros, el exceso debera contabilizarse
en una cuenta de pasivo y registrarse proporcionalmente en cuentas de
ingresos a medida que el valor se vaya recuperado conforme a las cuotas
del crédito pactadas, c) en el caso que la transaccion origine una pérdida,
la misma debera reconocerse en el momento de la venta.

Los activos eventuales que el Banco tiene registrados antes de la
entrada en vigencia de la resolucion descrita en el parrafo previo anterior,
mantienen su valor de registro en base a lo que establece la Resolucién
No. 1176/16-11-2004. Los bienes muebles e inmuebles que el Banco
recibe por dacion en pago o por adjudicaciéon en remate judicial, se
registran al menor de los siguientes valores:

a) Al valor acordado con el deudor en la dacién en pago, b) Al de avaltuo
practicado por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la
CNBS, c) Al consignado en el remate judicial y d) El saldo de capital del
crédito neto de las reservas de valuacion requeridas por dicho crédito,
previo a la adjudicacién o adquisicién. Estos bienes son vendidos en
forma directa al publico en general y empleados, y mediante subasta
publica cuando se trata de partes relacionadas. Si el Banco no efectua
la venta dentro de un plazo de dos afios posterior a la adjudicacion o
dacion, amortiza anualmente el valor contable de los bienes en un 33%
anual.

El Banco dispone de un plazo de dos (2) afios contados a partir de su
adquisicién para liquidarlos, caso contrario el valor de estos activos se
castiga progresivamente durante un periodo de tres (3) afos.

j Otros activos y gastos anticipados - Los otros activos estan
conformados principalmente por saldos a cobrar a corto plazo vy
erogaciones que van a ser aplicadas a gastos o costos de periodos
futuros. (formado principalmente por los gastos anticipados, como primas
de seguros, rentas anticipadas y otros).

k Depésitos - Los depositos de ahorro, a la vista y a plazo son
clasificados como pasivos financieros que no son mantenidos para su
comercializacién y son registrados al costo.

I Obligaciones financieras y subordinadas a término — Los préstamos
y deuda subordinada a término son reconocidas inicialmente al costo
que corresponde al valor razonable de la contraprestacion recibida.
Subsecuentemente, los préstamos son reconocidos al costo amortizado.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base de acumulacién y
se calculan en funcién del capital pendiente de pago y la tasa de interés
efectiva aplicable, que es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros de efectivo a través de la vida esperada de la obligacion.

m Beneficios a empleados - De acuerdo con el Cédigo de Trabajo de
Honduras, el Banco tiene la obligacion de pagar indemnizaciones a los
empleados que despida bajo ciertas circunstancias.

Mediante Decreto No. 150/2008 del 3 de octubre de 2008, se reformd
parcialmente el Articulo No. 120 del Codigo del Trabajo, dicha reforma
consiste en que, los trabajadores tienen derecho a recibir un treinta'y cinco
(35) por ciento del importe del auxilio de cesantia que le corresponderia
por los afos de servicio después de quince afios de trabajo continuo, si
el trabajador decide voluntariamente dar por terminado un contrato de
trabajo. El Banco tiene como politica pagar de acuerdo a lo estipulado
por la Ley.

La Comision, mediante Resoluciéon No. 144/19-02-2018 del 8 de
septiembre de 2009, resolvid que las instituciones financieras deben de
constituir el pasivo laboral a partir del 31 de diciembre de 2009, con fecha
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limite el 31 de diciembre de 2028, esta reserva debe constituirse en un
5% anual del total del pasivo laboral hasta constituir el 100%, y mediante
Resolucion No. 1566/06-10-2009 del 6 de octubre de 2009 se amplié
el plazo a las instituciones financieras hasta el 31 de enero de 2010,
para que a partir de esa fecha se constituya el cinco por ciento (5%) de
reserva anual incremental que corresponde al periodo que finaliza al 31
de diciembre de 2009.

Adicionalmente, a mediados de 2015, de acuerdo a lo requerido por la Ley
Marco de proteccion social, el Banco esta constituyendo gradualmente
la reserva laboral requerida por la ley, dicha reserva forma parte de la
constitucién del pasivo laboral mencionado en el parrafo anterior.

La Comisién, mediante resolucion No. 144/19-02-2018, del 20 de
febrero de 2018, resolvié reformar los lineamientos a ser observados
por las instituciones del Sistema Financiero en la Elaboracion del Plan
de Constitucidon del pasivo laboral, las principales reformas abarcan
la inclusion de lo establecido en los articulos 30, 56 y 59 del Decreto
Legislativo No. 56-2015 contentivo de la Ley Marco del Sistema de
Proteccion Social.

n Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando el Banco tiene
una obligacion legal o implicita como resultado de un suceso pasado y
es probable que tenga que desprenderse de recursos, que incorporen
beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Provision para Programas de Lealtad - Para premiar la lealtad de sus
tarjetahabientes, el Banco ha establecido programas de lealtad que
otorgan valor agregado al producto del crédito utilizado, por medio de los
cuales el tarjetahabiente acumula millas o cash back por el uso de los
diferentes productos de crédito.

El tarjetahabiente puede redimir sus millas o cash back acumulados
mediante canje por productos y servicios en los establecimientos
comerciales afiliados a los programas de lealtad o acudir a cualquier
sucursal del Banco para realizar el canje. Ciertos programas también
ofrecen la opcion de canjearlos por efectivo.

El Banco establece un pasivo por cash back o millas disponibles para
canje, basandose en el total del saldo acumulado de millas o cash back
de las cuentas con estatus activa, por el costo promedio ponderado de
canje de los ultimos tres meses. El costo estimado de los programas de
lealtad se registra como una disminucion de los ingresos por cartera de
créditos.

El criterio utilizado para la contabilizacién de programas de Lealtad
se basa en la Normas Internacional de Informacion Financiera (NIIF)
15 Ingresos por actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes. Esta provision es registrada dentro del rubro de Otros Pasivos
y Provisiones.

o Uso de Estimaciones - Los estados financieros son preparados de
conformidad con normas, procedimientos, practicas y disposiciones
contables emitidas por la CNBS. Los estimados hechos por la
administracion incluyen, entre otros, estimaciones para pérdida de
préstamos, inversiones y activos eventuales y vida util de activos
fijos. Aunque la administracion considera que estas estimaciones son
actualmente adecuadas, adiciones futuras pueden ser necesarias con
base en las condiciones econdmicas. Adicionalmente, las autoridades
regulatorias revisan periddicamente la reserva para pérdidas en
préstamos, inversiones y activos eventuales. Estas autoridades pueden
requerir al Banco reconocer adiciones a estas provisiones con base en
sus juicios acerca de la informacién disponible a la fecha de revision.

p Productos y gasto financieros - Se reconocen los ingresos
devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un crédito presenta
mora o0 se encuentra en cobro por la via judicial, los intereses se registran
de acuerdo con la normativa emitida por la CNBS.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia

10 (O | & 2545-1212 f ¥ in

< OLIJL

Siempre de tu lado.

de otorgar un refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos hasta que se perciben.

Los intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos recibidos y
otras obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.

q Ingresos y gastos por comisiones y otros servicios - Los ingresos
por comisiones y otros servicios varios provenientes del manejo de
cuentas, recaudaciones fiscales, giros y transferencias, garantia y avales,
compra venta de divisas, cobranzas por cuenta ajena, fideicomisos y
administraciones y otros se reconocen en resultados a medida que se
presten los servicios. Generalmente, las comisiones sobre préstamos a
corto plazo y otros servicios bancarios vinculados a activos financieros, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones
de corta duracion.

Otros gastos por honorarios y comisiones se relacionan principalmente
con honorarios por transacciones y servicios, los que son registrados en
gastos a medida que se reciben los servicios.

r Gasto por impuesto sobre la renta - El impuesto sobre la renta
ha sido calculado sobre la base imponible del Banco, de acuerdo con
las disposiciones tributarias y legales. Los créditos fiscales han sido
reconocidos como una reduccién al impuesto causado. El gasto por el
impuesto sobre las ganancias es el importe total que, por este concepto,
se incluye al determinar la ganancia neta del periodo, conteniendo el
impuesto corriente. El impuesto corriente es la cantidad a pagar por el
impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia fiscal del periodo.

s Partes relacionadas — En base al reglamento del Banco Central de
Honduras (BCH) se considera como relacionadas a aquellas personas
naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacién con el Banco
y que ademas mantengan entre si relaciones directas o indirectas por
propiedad, por gestién ejecutiva, por parentesco con los Directores,
Comisarios, Accionistas con participacion igual o mayor al 10% y Gerente
General, Subgerente General, Gerentes Regionales y de la institucion
dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad, o que
estén en situacion de ejercer o ejerzan control o influencia significativa.

t Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones efectuadas
en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente en la fecha
de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera al final de
cada periodo contable son ajustados a la tasa de cambio vigente a esa
fecha. Las diferencias cambiarias originadas de la liquidacion de activos
y obligaciones denominadas en moneda extranjera y por el ajuste de los
saldos a la fecha de cierre son registrados contra resultados del periodo
en que ocurrieron.

Tipo de Cambio de

Tipo de Cambio de

Compra Venta

(Lempiras por US$1) (Lempiras por US$1)
15 de febrero de 2022 24.4946 24.6661
31 de diciembre de 2021 24.3454 24.5158
31 de diciembre de 2020 24.1141 24.2829

u Unidad Monetaria - Los registros contables se mantienen en Lempiras
(L), moneda funcional del Banco y de curso legal en la Republica de
Honduras. En Honduras todas las operaciones de compra y venta de
divisas deben ser realizadas a través de los bancos nacionales y casas de
cambio autorizadas a base de subasta, existiendo para estos propdsitos
las siguientes tasas de cambio de compra y de venta a la fecha de
emisién de los estados financieros y al 31 de diciembre de 2021 y 2020:
Por tanto, las transacciones denominadas en moneda legal de Honduras
se registran a las tasas de cambio vigentes a la fecha de transaccion,
y las diferencias cambiarias originadas de la liquidacion de activos y
obligaciones denominadas en esa moneda, asi como por el ajuste de los
saldos a la fecha de cierre, son registradas como parte de los resultados
del banco.
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3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo Crediticio - El Banco esta expuesto al riesgo de crédito, que
es el riesgo de que la contraparte no cumpla con los pagos de manera
completa y a tiempo. Los activos financieros que potencialmente
presentan riesgo crediticio para el Banco, consisten primordialmente
en depositos en bancos que devengan intereses y en préstamos. Los
depdsitos en bancos estan colocados principalmente en el Banco Central
de Honduras.

Esta exposicion al riesgo de crédito es administrada a través de andlisis
periddicos de la habilidad de los deudores y potenciales deudores para
cumplir con sus obligaciones y de cambios en los limites de crédito
cuando sean apropiados. La exposicion al riesgo también es administrada
obteniendo garantias principalmente hipotecarias.

Riesgo de Mercado - El riesgo de mercado es el riesgo de que los
cambios en los precios de mercado, por ejemplo tasas de interés, precios
de las acciones, cambios de moneda extranjera y deudas constantes
(no relacionadas con cambios en la posicién crediticia del obligado /
emisor), afecten los ingresos o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

El Banco utiliza la metodologia denominada Modelo de Brechas de Re-
Al 31 de diciembre de 2021
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precio y Brechas Diarias de Tipos de Cambio, para estimar el riesgo
de mercado al que esta expuesto y las pérdidas maximas esperadas,
basadas en un numero de presunciones para valorar los cambios en el
mercado. La administracion establece los limites sobre el valor en riesgo
que puede ser aceptado, el cual es monitoreado sobre bases diarias.

El riesgo de mercado incluye el analisis de los componentes que se citan
a continuacion:

Para el Riesgo de Tipo de Cambio - Se realiza una evaluacion diaria de
la brecha en riesgo al tipo de cambio; los limites y niveles de tolerancia
de la Brecha en Riesgo al Tipo de Cambio son los siguientes: Posicion
Corta: Hasta el 5% de los recursos propios medidos en lempiras por el
equivalente a dolares norteamericanos. Posiciéon Larga: Hasta el 20%
de los recursos propios medido en lempiras por el equivalente a dolares
norteamericanos. Adicionalmente, se realizan pruebas de estrés al tipo
de cambio con el objetivo de determinar el impacto generado sobre el
Indice de Adecuacion de Capital.

El Banco esta expuesta a efectos en las tasas de cambio en moneda
extranjera sobre su posicion y flujos de efectivo. La administracion limita
el nivel de exposicion y monitorea diariamente su situacion.

La siguiente tabla presenta la exposicion del Banco al riesgo de cambio
de moneda extranjera, se incluye en la tabla el grupo de activos y pasivos
registrados, categorizados por moneda:

Activos Lempiras Dolares Euros Total
Total Activos L46,965,127,790 L27,357,486,625 L 39,580,083 L 74,362,194,498
Total Pasivos 40,906,810,537 26,557,307,548 20,085,220 67,484,203,305
Posicion neta L 6,058,317,253 800,179,077 L 19,494,863 L 6,877,991,193
Al 31 de diciembre de 2020
Activos Lempiras Délares Euros Total
Total Activos L40,170,462,640 L22,878,005,371 L193,062,166 L63,241,530,177
Total Pasivos 34,949,026,590 22,328,656,482 129,931,859 57,407,614,931
Posicion neta L 5,221,436,050 L 549,348,889 L 63,130,307 L 5,833,915,246
De acuerdo la Circular No.053/2016 indican que las cuentas de activos y N ) ]
pasivos en moneda extranjera preferentemente equilibrada dentro de los Al 31 de diciembre de 2021 Lempiras % Dolares %
limites establecidos por la Comisién. El banco mantienen una posicién
larga (excedente de activos en moneda extranjera sobre pasivos). Activos
) i . ) Disponibilidades 0.00% 0.01%
l[)ecal\i:éjgrd((j) con el Art;culo No. 46 ?e la Ley c?el Sl:lstema Fmanmelro, Inversiones financieras 7.29% 0.77%
a , determinara las normas referentes a las relaciones entre las : _— 0 0
operaciones activas y pasivas en moneda extranjera del Banco, con el Eres.tamos descuentos y negociaciones s SHiRG
fin de procurar que €l riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos T aSIVOS . .
razonables. Depdsitos 2.35% 1.51%
Obligaciones financieras 6.30% 2.46%
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco dio cumplimiento a la citada  Valores, titulos y obligaciones en circulacion ~ 0.00% 5.00%

disposicion al mantener una relacion de 11.09% y 9.26% respectivamente.

El riesgo de flujo de efectivo por tasa de interés es el riesgo que los futuros
flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctien por cambios en
la tasa de interés de mercado. El riesgo de valor razonable de tasa de
interés es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de cambios en la tasa de interés de mercado.

El Banco esta expuesta a los efectos de fluctuaciones en los niveles
actuales de riesgo de tasa de interés de mercado tanto en su valor
razonable como en sus flujos. Los margenes de interés podrian
incrementarse como resultado de tales cambios, pero pueden reducir o
crear pérdidas originadas por movimientos inesperados. La administracion
establece limites sobre el nivel de descalce de tasa de interés que puede
ser asumido, el cual es monitoreado diariamente.

Riesgo de Tasa de Interés - El Banco esta expuesto a los efectos de
los cambios en las tasas de interés prevalecientes en el mercado, en
su situacion financiera y flujos de efectivo. El Banco esta expuesto al
riesgo de tasa de interés como resultado de no controlar los margenes
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Al 31 de diciembre de 2020 Lempiras % Dolares %

Activos

Disponibilidades 0.00% 0.01%
Inversiones financieras 8.23% 0.73%
Préstamos descuentos y negociaciones 12.12% 6.53%
Pasivos

Depésitos 4.12% 2.15%
Obligaciones financieras 7.45% 2.80%
Valores, titulos y obligaciones en circulacion 0.00% 5.00%

que deben existir entre sus activos, pasivos e instrumentos financieros
fuera del balance general.

La tabla siguiente presenta la tasa de rendimiento promedio ponderado
por moneda principal para activos financieros monetarios no llevados al
valor razonable con cambios en resultados.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los activos con tasa de interés variable
ascienden a L62,422,439,621 y L52,050,553,526 y representan el 83% y
82% del total de activos, y los activos con tasa de Interés fija ascienden a
L12,628,642,869y L11,631,270,116 y representan el 17% y 18% del total
de activos respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los pasivos con tasa de interés
variable ascienden a L49,122,340,548 y L42,701,423,535, y representan
el 73% y 74% del total de pasivos, y los pasivos con tasa de interés fija
ascienden a L18,361,862,758 y L14,706,191,395, y representan el 27%
y 26% del total de pasivos respectivamente.

Riesgo de Liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que una
entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con
]Easivo_s financieros que son liquidadas entregando efectivo u otro activo
inanciero.

El enfoque del Banco para administrar la liquidez es asegurar, en la
mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables.

La posicién de liquidez diaria es monitoreada y las pruebas de estrés
de liquidez son llevadas a cabo de forma regular bajo una variedad de
escenarios que abarcan tanto condiciones normales de mercado, como
también mas severas. Todas las politicas y procedimientos de liquidez se
encuentran sujetas a la revision y aprobacion del Comité de Presidencia.

El Banco depende de los depésitos de clientes e instrumentos de deuda
emitidos y pasivos subordinados como su fuente primaria de fondos.
Mientras que los instrumentos de deuda emitidos y pasivos subordinados
tienen vencimientos superiores a un afio, los depdsitos de clientes
generalmente tienen vencimientos y una gran proporcién de estos son
a la vista. La naturaleza de corto plazo de esos depdsitos aumenta el
riesgo de liquidez.

Las Normas de Riesgo de Liquidez, Resolucion GES No0.540/24-06-
2019, establece: La institucién debera calcular diariamente el RCL que
se define a continuacion:

ElI RCL no podra ser inferior a cien por ciento (100%), debera calcularse

y cumplirse en moneda local y extranjera, y de forma combinada; Para

aplicar el exceso de una moneda para cubrir el faltante de la otra, la

i(réso/tit)ucién debera aplicar un factor de descuento del cinco por ciento
0).

Politicas de RCL.:

Articulo 16.- Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC)

Para efectos de las presentes Normas, se consideraran como ALAC los
siguientes:

Efectivo, Depésitos en el BCH (incluye reservas de encaje), e instrumentos
emitidos a un dia de plazo.

Depositos a la vista en entidades bancarias del pais, deduciendo

los montos minimos de cuentas operativas que debe mantener para
operaciones especificas o contractualmente definidas.

Diciembre 2021
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Depositos a la vista en entidades financieras del exterior de primer
orden, calificadas como tales de conformidad a las disposiciones del
BCH, deduciendo los montos minimos de cuentas operativas que debe
mantener para operaciones especificas o contractualmente definidas.
Valores negociables del exterior que representen créditos ante gobiernos
soberanos, bancos centrales y organismos financieros internacionales,
con calificacion de riesgo internacional de largo plazo minima AA.

Valores negociables del exterior que representen créditos ante gobiernos
soberanos, bancos centrales y organismos financieros internacionales,
con calificacion de riesgo internacional de largo plazo minima A.

Titulos valores del BCH, SEFIN, ENEE u otro del sector publico que
negocien en mercado de contado o reporto y sean admisible para las
operaciones de inyeccion de liquidez del BCH.

Leltra%del BCH en moneda nacional, con plazo residual de hasta 14 dias
calendario.

Bonos de empresas no financieras con calificacion de riesgo internacional
de largo plazo AA.

La institucion debera establecer los mecanismos que le permitan ejercer
%ELZ%])UOI adecuado sobre la gestion de estos activos de alta calidad

Todos los activos listados en la tabla anterior deberan cumplir con todas
las caracteristicas descritas en la definicion del Articulo 3 inciso a), no
obstante en el caso del numeral 6 solo se le aplicara las caracteristicas
relacionadas con requisitos operativos.

El factor aplicable para los incisos del 4 al 7, sera sobre el valor de
mercado de acuerdo a la definicion contenida en el Articulo 3 literal u).

Articulo 17 .- Salidas de Efectivo Totales

Para el calculo de las salidas de efectivo totales que vencen en un
horizonte temporal de treinta (30) dias, las instituciones supervisadas
deberan incluir en este rubro la financiacion minorista, mayorista y otros
requerimientos adicionales de conformidad a lo sefialado en los Articulos
18, 19 y 20 de las presentes Normas.

Avrticulo 22.- Entradas de Efectivo Totales

Para el calculo de las entradas de efectivo totales en un horizonte
temporal de 30 dias, las instituciones supervisadas deberan considerar
solamente las entradas contractuales dentro de los proximos 30 dias en
las que no existan razones para esperar un impago. A los efectos del
calculo del RCL, las entradas de efectivo totales no podran ser superiores
al setenta y cinco por ciento (75%) de las salidas de efectivo totales.

Riesgo de Liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco
no pueda cumplir con todas sus obligaciones.

A continuacion se presenta el Indicador de Ratio de Cobertura de Liquidez
gRCL) en el que se analiza los activos y pasivos al 31 de diciembre de

021y 2020 de acuerdo a la Resolucion GES No0.540/24-06-2019 de la
CNBS, cabe mencionar que segun normativa el indicador se implemento
en enero 2020 y reemplaza el indicador Calce de plazos.

Moneda nacional

Moneda extranjera

Consolidado

A) Total Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC)

B) Total Salida de Fondos

C) Total Ingreso de Fondos

D) Ingresos de fondos computable (“C” con limite 75% de “B”)
E) Salida Neta de Fondos (B-D)

RCL %

Diciembre 2020

A) Total Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC)

B) Total Salida de Fondos

C) Total Ingreso de Fondos

D) Ingresos de fondos computable (“C” con limite 75% de “B”)
E) Salida Neta de Fondos (B-D)

RCL %
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L18,210,617,187 L5,071,426,120 L23,282,043,307

10,575,053,233 4,530,598,694 15,105,651,927
790,339,975 110,386,308 900,726,283
790,339,975 110,386,308 900,726,283
L 9,784,713,258 L4,420,212,386 L14,204,925,644
186.11% 114.73% 163.90%

Moneda nacional Moneda extranjera Consolidado

L14,738,027,063 L5,260,724,877 L19,998,751,940
6,716,646,446 4,041,585,992 10,758,232,437
176,616,496 5,962,254 182,578,750
176,616,496 5,962,254 182,578,750

L 6,540,029,950 L4,035,623,738 L10,575,653,688
225.35% 130.36% 189.10%
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Riesgo Pais - Es considerado el riesgo de una inversion econémica,
debido a factores especificos y comunes de un cierto pais y se relaciona
con la eventualidad de que un estado se vea imposibilitado de cumplir
con sus obligaciones con algun agente extranjero, por razones fuera de
riesgos usuales que surgen de cualquier relacion crediticia.

En relacion a la exposicion en inversiones en cuanto al Riesgo Soberano,
se puede mencionar que el 99.94% (L13,521,364,860) en 2021 y 99.94%
(L9,241.58 MM) en 2020, de las inversiones de Banco del Pais, S.A,, se
tienen en Honduras, cuya calificacion de riesgos es de “BB (-)” a largo
plazo con perspectiva positiva, segun Standard & Poor’s.

El 0.06% de las inversiones restantes con un valor de L7,9MM y L7.3MM
para 2021 y 2020, respectivamente, se encuentra en la Republica de
Panama con una calificacion de riesgos “BBB” perspectiva negativa; esta
calificacién segun Fitch Ratings.

Riesgo Fiduciario - A continuacion se describen las politicas para el
manejo del riesgo fiduciario:

Politicas Generales

a) Todas las operaciones que realice la Banca Fiduciaria deberan
efectuarse con estricto apego a la normatividad emitida por las autoridades
administrativas, financieras y leyes vigentes.

b) Banco del Pais S.A., como agente fiduciario, ejercera las facultades
dominicales sobre los bienes y derechos dados en fideicomiso, de
acuerdo a las siguientes condiciones: a). Las facultades de Fiduciario
se ejerceran en funcién del fin que se deba realizar., b). El beneficio
econdmico del fideicomiso recaera sobre el fideicomisario., ¢). Los bienes
y derechos deberan devolverse al fideicomitente en el plazo establecido
en el contrato, o en su defecto en el plazo establecido por la Ley (maximo
de treinta afios) o pasar definitivamente al fideicomisario o a persona
determinada, con las excepciones sefialadas en el Codigo de Comercio.

c) Podran ser objeto de fideicomiso toda clase de bienes y derechos,
salvo aquellos que conforme a la ley sean estrictamente personales de
su titular. Los bienes que reciba Banco del Pais, S.A., en fideicomiso
quedaran afectos al fin a que se destinan y en consecuencia sélo podran
ejercerse respecto de ellos los derechos y acciones que se refieran al fin
mencionado, salvo los que expresamente se reserve el fideicomitente, los
que para él deriven del fideicomiso mismo, o los adquiridos legalmente
respecto de tales bienes, con anterioridad a la constitucion del fideicomiso,
por el fideicomisario o por terceros.

d) Los Fideicomisos que constituya Banco del Pais, S.A., deberan
siempre constar por escrito y ajustarse a las disposiciones legales sobre
transmision de los derechos o transmision de la propiedad, segun sea el
caso.

e) En toda clase de operaciones de Fideicomiso que signifiquen
adquisicién o sustitucion de bienes o derechos, o inversién de dinero o

Adecuacion de Capital

A. Recursos de Capital

A.l Subtotal Capital Primario

A.ll Subtotal Capital Complementario

Total Recursos de Capital

Activos Ponderados

B.Il Subtotal ponderados con 10% de riesgo
B.III Subtotal ponderados con 20% de riesgo
B.IV Subtotal ponderados con 50% de riesgo
B.V Subtotal ponderados con 100% de riesgo
B.VI Subtotal ponderados con 120% de riesgo
B.VIII Subtotal ponderados con 150% de Riesgo
B.IX Subtotal ponderados con 175% de riesgo
Total Activos Ponderados por Riesgo

Relacion (Recursos de Capital / Activos Ponderados) %

Suficiencia (insuficiencia) de Capital
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fondos liquidos, Banco del Pais S.A., se debera ajustar estrictamente a las
instrucciones del fideicomitente. En caso de éstas no ser suficientemente
precisas, o cuando la decision haya quedado a criterio del fiduciario, las
inversiones se realizaran en valores que a juicio de la institucion ofrezcan
la mayor seguridad, procediéndose a la inversion en el menor plazo
posible y a la notificacion al registro legalmente dispuesto.

f) En toda clase de operaciones de Fideicomiso que signifiquen
percepcion o disposicion de fondos liquidos que no hayan de ser aplicados
inmediatamente a un fin especifico y respecto a las cuales ni la ley, ni
el contrato de fideicomiso hayan determinado la aplicacion que deban
recibir dichos fondos, Banco del Pais, S.A., como agente fiduciario, los
invertira en la forma mas adecuada a su fin y que represente la mayor
seguridad para el beneficiario o para el destino a que estén dedicados,
llevando cuenta especial de la inversion y de sus productos.

g) El Vicepresidente Ejecutivo de Negocios analizara las solicitudes que
presente la Gerencia de Banca Fiduciaria para la celebracion de contratos
de fideicomiso y el Vicepresidente, en caso de aprobar la suscripcion del
negocio fiduciario, presentara la respectiva propuesta a Junta Directiva
constaran en el acta correspondiente y las decisiones para tales efectos
emita la Junta Directiva constaran en el acta correspondiente y las
decisiones seran certificadas mediante los puntos de acta que emita el
Secretario de la misma.

h) Se vigilara en todo momento el cumplimiento de las politicas “Conoce
a tu Cliente”.

i) Las operaciones de fideicomiso donde Banco del Pais, S.A., actue
como fiduciario, estaran sujetas a verificacién, control y supervision de
la CNBS, por lo que la Banca Fiduciaria brindara acceso irrestricto a la
misma para los propdsitos que requiera.

indice de Adecuacién de Capital - El indice de adecuacién de capital se
define como el resultado de dividir el volumen de los recursos propios de
la Institucion entre la suma de los activos ponderados por riesgo en una
escala porcentual de 0%, 10%, 20%, 50%, 100%, 120%, 150% y 175%,
y es considerado el indicador mas importante.

La Comision Nacional de Bancos y Seguros ha establecido el coeficiente
minimo de suficiencia de capital del 10%.

Riesgo de solvencia patrimonial — La Circular CNBS No. 047/2020
“Normas para la Adecuacion de Capital, Cobertura de Conservacion y
Coeficiente de Apalancamiento aplicables a las Instituciones del Sistema
Financiero” indica el indice de adecuacion de capital minimo con el objeto
de mantener constantemente su solvencia.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el indice de solvencia del Banco es
el siguiente:

2021 2020

L 4,235,205,325
3,5639,071,523
L7,774,276,848

L 4,235,205,325
2,523,382,066
L 6,758,587,391

L 12,718,369 L 72,019,973
581,966,476 526,315,604
3,949,664,028 3,246,700,291
27,084,061,573 23,679,949,396

4,338,059,140 3,318,773,106

18,569,488,911 15,136,515,178
498.986.326 356.335.982
L55.034.944.823 L 46.336.609.530
14.13% 14.59%

L 2,270,782,366 L 2,124,926,438
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Metodologias para evaluar y medir los riesgos:

Limites - Estan relacionados con los limites legales e institucionales
detallados en seccién de Administracion de este riesgo. A través
de la medicion de estos limites se previenen posibles problemas.
Adicionalmente se miden los indicadores de riesgo de crédito, citados en
los Indicadores de Riesgo Operativo y Gestidn Integral del Riesgo.

Pruebas de Estrés - En la actualidad se analizan diversos factores
que hacen vulnerable al sistema financiero, en respuesta, diversos
organismos internacionales como el Comité de Supervision Bancaria
de Basilea, el Banco Mundial (BM) y el Fondo Monetario Internacional
(FMI), comenzaron a desarrollar técnicas para evaluar la estabilidad de
los sistemas financieros.

El Banco realiza adicionalmente una Prueba de Estrés del indice de
Adecuacion de Capital en el que se incluyen premisas o supuestos para
poder estimar la posicion de dicho indice en varios meses del afio.

Dentro de estas premisas por ejemplo se pueden mencionar el incremento
en los créditos ponderados al 100%, la utilidad proyectada en los meses
posteriores, reservas e incrementos de capital en caso de que exista,
pagos de deuda subordinada y otros factores relevantes que pueden
afectar esta ponderacion. Esta prueba de estrés es realizada de forma
mensual.

Riesgo Operacional y Controles Internos - Es el riesgo de pérdida
directa o indirecta resultante de procesos internos inadecuados o fallidos,
personas y sistemas o de eventos externos.

Metodologia y Administracién - La metodologia para la administracion
de Riesgo Operativo es aplicada y esta formalmente documentada
en manuales e instructivos, matrices y analisis para todas las areas
involucradas, por lo que se espera permita alcanzar una mejora continua
de la gestidn del riesgo en los posibles factores y eventos de riesgo a los
que se exponga Banco del Pais.

Riesgo Legal - Es el riesgo que los contratos estén documentados
incorrectamente o no sean exigibles legalmente en la jurisdiccion en la
cual los contratos han de ser exigidos o donde las contrapartes operan.
Esto puede incluir el riesgo que los activos pierdan valor o que los pasivos
se incrementen debido a asesoria legal o documentacién inadecuada o
incorrecta. Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver
asuntos legales que involucran al Banco; una demanda que involucra al
Banco que puede tener implicaciones mayores para el negocio financiero
e implicarle costos al Banco y al resto del sistema bancario; y las leyes
que afectan al Banco u otras entidades comerciales pueden cambiar. Las
instituciones financieras son susceptibles, particularmente a los riesgos
legales cuando formalizan nuevas clases de transacciones y cuando el
derecho legal de una contraparte para formalizar una transaccion no esta
establecido.

Metodologia y Administracion - La Metodologia del Riesgo Legal se
implementa de forma proactiva en vista de que no se cuenta con una
circular emitida por la CNBS que dicte los procedimientos a seguir.

El Riesgo Legal del Banco se mide y controla a través del monitoreo
de los Indicadores de Riesgo de Asesoria Legal asi como el ingreso de
eventos de pérdidas reportadas en el Médulo de Pérdidas Operativas, el
cual tiene como objetivo recopilar todo evento de riesgo. Dentro de los
requisitos de cada evento reportado en el moédulo, se encuentra la opcién
que si el evento es de indole legal debe identificarse, con la finalidad de
dar seguimiento especial a su plan de mitigacién por el tipo de riesgo en
que se incurre.

Riesgo regulatorio - Es el riesgo de pérdida que se origina de
incumplimientos a los requerimientos regulatorios o legales en la
jurisdiccion en la cual el Banco opera. También, incluye cualquier pérdida
que podria originarse de cambios en los requerimientos regulatorios.

Riesgo Reputacional - Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinién
publica negativa y dafio consecuente en la reputacion del Banco que

14 O & 2565-1212 f ¥ in

< OLIJL

Siempre de tu lado.

se origina por fallas en la gestion apropiada de algunos de los riesgos
citados anteriormente, o del involucramiento en actividades impropias o
ilegales por el Banco o su administracion tales como lavado de dinero o
la intencion de ocultar pérdidas.

Riesgo Monetario en Moneda Extranjera - Los activos y pasivos
monetarios incluyen saldos en Euros y Dolares estadounidenses, los
cuales estan sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio del
Délar y el Euro respecto al Lempira.

El Banco Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, mantiene saldos de activos y
pasivos en doélares estadounidenses los cuales se detalla a continuacion:

2021 2020

Activo US$ 1,123,723,029 US$ 948,739,757
Pasivo y deuda subordinada a termino 1,090,855,256 925,958,526
Activo neto en moneda extranjera US$ 32,867,773 US$ 22,781,231

El Banco Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, mantiene saldos de activos
y pasivos en Euros el cual se detalla a continuacion:

2021 2020

Activo € 1,466,402 €6,510,164
Pasivo 744137 4,381,375
Activo neto en moneda extranjera € 722,265 €2,128,789

Al 31 de diciembre, los principales indicadores financieros se detallan a
continuacion:

2021 2020

indice de Morosidad 0.65% 1.21%
Indice de adecuacion de capital 14.13% 14.59%
Indice de créditos de partes relacionadas 2.74% 3.46%
Rendimiento sobre el patrimonio (ROE) 18.49% 10.25%
Rendimiento sobre activos reales promedio (ROA)  1.52% 0.82%

4. DISPONIBLE

Al 31 de diciembre, el disponible se detalla a continuacién:

2021 2020

Efectivo en caja L 1,191,410,995 L 1,116,863,887

Depdsitos del interior 1/ 11,159,094,043 8,652,023,589
Depdsitos del exterior 2/ 1,148,525,538 1,287,632,734
Cheques a compensar 61,941,794 13,102,299
Total L 13,560,972,370 L 11,069,622,509

1/ Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco mantiene dentro de sus
depositos en Bancos del interior depdsitos en cuentas de cheques en
Banco Central de Honduras por L8,040,177,848, L5,533,515 y Bancos
Comerciales por L5,974,701,774, L3,789,825 e inversiones a corto plazo
por L3,113,382,680 y L2,673,531,990 respectivamente.

2/ Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco mantiene dentro de
sus depdsitos en Bancos del exterior depdsitos en cuentas de cheques
en Bancos del Extranjero por L1,148,525,538 y L1,287,632,634
respectivamente.

Encaje Legal -
a. Moneda Nacional — Mediante Resolucion No0.263-8/2020, del 28

de Agosto de 2020, el Banco Central de Honduras establecié para los
recursos captados del publico en moneda nacional, el requerimiento de
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encaje sera de nueve por ciento (9.0%) y el de inversiones obligatorias de
tres por ciento (3.0%). No se admiten compensaciones en caso de déficit
en el requerimiento de encaje establecido por el Directorio del Banco
Central de Honduras; de igual forma no se permiten compensaciones en
caso de déficit en el requerimiento de inversiones obligatorias.

b. Moneda Extranjera — Mediante Resolucion No.263-8/2020, del 28
de Agosto de 2020, del Banco Central de Honduras establecioé para los
recursos captados del publico en moneda extranjera, el requerimiento de
encaje sera de doce por ciento (12.0%) y el de inversiones obligatorias se
establece en doce por ciento (12.0%).

Asi mismo el requerimiento de encaje adicional en inversiones liquidas
en instituciones financieras del exterior de primer orden se reduce a cero
por ciento (0.0%).

El encaje en moneda nacional y extranjera se constituira, en su totalidad,
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en depositos a la vista en el Banco Central de Honduras y debera
mantenerse un monto minimo diario equivalente al 80% del mismo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el encaje por los depdsitos y
obligaciones en moneda nacional asciende a L14,246,057,274 y
L3,544,972,455, que representa el 12% respectivamente, del total de
depdsitos y obligaciones sujetas a reserva.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el encaje por los depositos y
obligaciones en moneda extranjera asciende a L3,586,584,526 y
L3,333,584,871, que representa el 24% respectivamente, del total de
depdsitos y obligaciones sujetas a reserva.

5. INVERSIONES FINANCIERAS

Las inversiones en certificados y bonos al 31 de diciembre, se detallan a
continuacion:

2021 2020

Inversiones financieras a costo amortizado:
Inversiones no obligatorias

Inversiones de fondos especiales (Nota 32,b)
Inversiones financieras vencidas

Inversiones restringidas no obligatorias
Inversiones financieras a valor razonable:
Acciones y participaciones

Inversiones financieras designadas al costo:
Acciones y participaciones

Rendimientos financieros por cobrar sobre inversiones

Total

L10,297,936,939  L8,523,508,479

444,293,930 383,085,811
17,850 17,850
718,073,444

7,906,184 7,350,751
110,027,392 112,420,191
168,568,865 145,002,597

L11,028,751,160 L9,889,459,123

Tasa de rendimiento promedio ponderada al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de 9.69% y 9.96%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco mantiene Bonos del Gobierno de Honduras, emitidos por la Secretaria de Finanzas (SEFIN) en moneda
nacional que devengan tasa de interés entre 2% y 11% para 2021 asi como de 2.0% y 12.75% para 2020, con

vencimientos entre el 2022 al 2036.

Letras no obligatorias sin saldos que reportar al cierre de Diciembre 2021 (en el 2020 cerré con una compra con rendimiento 0.07%), y bonos
obligatorios en moneda nacional y moneda extranjera para el cierre de diciembre 2021 y 2020 reporta tasa de interés de 0.00% de interés anual esto

por la reduccion de la tasa de politica monetaria.

El movimiento de la inversion en instrumentos financieros se resume a continuacion:

2021 2020

Al inicio del afo
Adiciones
Redenciones

L 9,889,459,123
3,310,366,854
(2,171,074,817)

L 6,289,673,756
4,350,911,981
(751,126,614)

Al final del afio

L11,028,751,160

L 9,889,459,123

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

% participacion

Seguros del Pais, S.A. 1/

Centro de Compensacion Bancaria, S.A.
Confianza Administradora de Valores, S.A.
Ofras inversiones

Sub total

Banco Latinoamericano de Exportaciones
Sub total inversiones en acciones

Reserva para amortizacion sobre Inversion 2/
Total

99.99% L 99,999,900 L 99,999,900
11.25% 3,375,200 3,375,200
0.40% 3,000,000 3,000,000
3,652,292 6,045,092

110,027,392 112,420,192

0.07% 7,906,184 7,350,751
117,933,576 119,770,943

L117,933,576 L119,770,943

1/ El Banco posee el 99.9999% de las acciones de Seguros del Pais, S.A., los cuales estan registrados al costo. Mediante Resolucién No.364/27-
03-2007, la Comision Nacional de Bancos y Seguros, autorizd la constitucion y funcionamiento del Grupo Financiero denominado Grupo Financiero

del Pais.

2/ Al 31 de diciembre, el movimiento de la amortizacion sobre inversiones, se detalla como sigue:
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Nota

Al inicio del ano

Aumento con efecto en resultados 27
Aplicacioén a inversiones

Al final del ano

6. PRESTAMOS, DESCUENTOS E INTERESES
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2021 2020
L 62,067,530
L 2,392,800 3,229,526
(2,392,800) (65,297,056)

Los préstamos, descuentos e intereses a cobrar al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

Vigentes
Comercio
Consumo
Vivienda
Atrasado
Comercio
Consumo
Vivienda
Vencido
Comercio
Consumo
Vivienda
Refinanciado
Comercio
Consumo
Vivienda
Ejecucién Judicial
Comercio
Consumo
Vivienda
Subtotal

Intereses y comisiones por cobrar sobre préstamos

Subtotal

Ingresos por intereses capitalizados
Reserva para préstamos e intereses de dudoso cobro

Total

2021

L 33,727,767,573
4,019,198,286
8,693,326,511

24,321,217
33,253,510
29,789,581

2,184,362
806,872
21,172

1,090,320,642
460,804,033
655,664,082

40,305,193
12,999,346
71,154,190
48,861,916,570
321,350,683

2020

L 28,070,453,868
3,316,941,333
7,078,088,082

44,218,014
172,036,576
94,035,552

7,928,004
5,531,007
99,312

893,010,836
561,638,621
629,588,455

40,946,225
2,211,093
67,156,248

40,983,883,226

377,920,165

49,183,267,253
(152,678,536)
(857,560,141)

77,361,803,391
(71,379,280)
(746,834,351)

L 48,173,028,576

L 40,543,589,760

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los présta-
mos en Lempiras ascienden a L27,066,667,692
y L23,467,079,272 respectivamente, deven-
gando tasas anuales que oscilan entre 0% y
39% (en el 2020 entre 1% y 37%). Los présta-
mos en Doélares estadounidenses ascien-
den a L 21,795,248,862 (US$ 895,251,212) y
L17,516,803,945 (US$726,413,341) respecti-
vamente, devengando tasas de intereses que
oscilan entre 3% y 11% (en el 2020 entre 3% y
11%) respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la relacién
de cartera vencida a cartera bruta fue de 0.68%
y 1.25% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la tasa
de cobertura de cartera bruta era de 1.74% y
1.82% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la tasa de
rendimiento promedio ponderado era de 8.58%
y 9.64% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los créditos
otorgados con garantias de depdsitos ascien-
den a L230,165,052 y L250,583,762 respectiv-
amente.

Distribuciéon de Cartera de Préstamos por Sector Econémico (Destino) — El Banco hace esfuerzos por tener una cartera de préstamos diversificada
por sector econémico para minimizar el riesgo del impacto negativo de un solo evento o una serie de acontecimientos. La clasificacion de los
préstamos por sector, se resume a continuacion:

Destino

Comercio L 7,676,280,995 15.71% L 7,856,432,492 19.17%
Vivienda 9,449,955,537 19.34% 7,868,967,649 19.20%
Servicios 7,024,819,087 14.38% 5,344,120,366 13.04%
Agricultura 3,617,658,221 7.40% 3,840,318,564  9.37%
Industrias 3,315,567,532  6.79% 2,335,289,918  5.70%
Propiedad raiz 4,606,833,652  9.43% 3,764,534,658  9.19%
Consumo 4,527,062,039  9.27% 3,165,704,248  7.72%
Electricidad, agua gas 2,782,956,713  5.70% 2,190,185,470  5.34%
Otros 5,860,782,794 11.98% 4,618,329,861 11.27%
Total L48,861,916,570 100.00% L40,983,883,226 100.00%
Se presentan los siguientes montos adeudados por cobrar, de los principales deudores del Banco:

Numero de Prestatarios 2021 % 2020 %

10 mayores clientes L 11,823,261,758 24.20% L 10,033,241,913 24.48%

20 mayores clientes 7,251,788,838 14.84% 5,602,722,229 13.67%

50 mayores clientes 7,539,206,708 15.43% 6,566,378,068 16.02%

Resto de clientes 22,247,659,266 45.53% 18,781,541,016 45.83%

Total cartera L 48,861,916,570 100.00% L 40,983,883,226 100.00%
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Al 31 de diciembre se presenta la siguiente estructura de categorias de riesgo de acuerdo la resolucién vigente emitida por la CNBS

Categoria de riesgo 2021 % 2020 %
| Créditos Buenos L 47,075,417,059 96.34% L 39,650,419,230 96.75%
Il Créditos especialmente mencionados 968,490,364 1.98% 797,739,482 1.95%
Il Créditos bajo norma 381,453,282 0.78% 259,235,056 0.63%
IV Créditos de dudosa recuperacion 242,919,906 0.50% 96,036,258 0.23%
V Créditos de pérdida 193,635,959 0.40% 180,453,200 _ 0.44%
Total L 48,861,916,570 100.00% L 40,983,883,226 100%

Estimacion para Incobrabilidad de Créditos Intereses a Cobrar

Al 31 de diciembre, la estimacion para incobrabilidad de créditos, intereses a cobrar y comisiones por cobrar (sobregiros y prestamos

reestructurados) estd conformada de la siguiente manera:

Reserva para préstamos e intereses de dudoso cobro

Reserva para cuentas y comisiones por cobrar (sobregiros)
Reserva para cuentas y comisiones por cobrar (préstamos reestructurados)

Total

2021 2020
L 857,560,141 L 746,834,351
22,464 677,818
30,047 8,278

L 857,612,652 L 747,520,447

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene estimaciones por riesgos relacionados a la cartera de créditos su integracion se presenta a

continuacion:

Concepto Préstamos 2021 Contingencias Total
I. Por sectores
Comercial L 314,670,449 L 2,603,700 L 317,274,149
Vivienda 109,102,289 - 109,102,289
Consumo 145,077,932 - 145,077,932
Total requerida L 568,850,670 L 2,603,700 L 571,454,370
Total registrada 857,612,652
Suficiencia 1/ L 286,158,282
Il. Por categoria
Categoria | L 168,844,982 L 2,567,717 L 171,412,699
Categoria Il 35,248,999 8,325 35,257,324
Categoria lll 71,334,733 27,658 71,362,391
Categoria IV 112,897,149 - 112,897,149
Categoria V 180,524,807 - 180,524,807
Total requerida L 568,850,670 L 2,603,700 L 571,454,370
Total registrada 857,612,652
Suficiencia 1/ L 286,158,282
lll. Por tipo de garantia
Hipotecaria L 196,508,489 L 437,488 L 196,945,977
Prendaria 20,112,401 - 20,112,401
Accesoria 150,038,594 - 150,038,594
Fiduciaria 202,191,186 2,166,212 204,357,398
Total requerida L 568,850,670 L 2,603,700 L 571,454,370
Total registrada L 857,612,652

Suficiencia 1/

1/ Al cierre de diciembre de 2021 el Banco cerré con saldo de Reserva
Registrada de L857,612,651 y Reserva Requerida de L571,454,369.07
resultando una suficiencia de reserva de L286,158,282. En cumplimiento
con los lineamientos emitidos por la Comisién Nacional de Banca
y Seguros (CNBS), bajo Resolucion GES No0.654/22- 12-2020, en
Circular CNBS No. 046/2020, se realizé analisis con el propdsito de
estimar el impacto que la Emergencia Sanitaria Nacional por COVID-19
y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA tengan en la cartera crediticia,
informando de dichos resultados al Ente Regulador.

Se proyecto el requerimiento de Reserva, considerando el deterioro de
la cartera crediticia en base al nivel de riesgo de la cartera (alto, medio,
bajo) de acuerdo a la actividad econdmica de los deudores, crecimiento
de la cartera crediticia proyectada para el afo 2021 y estimacion de
un coeficiente de deterioro; con las premisas anteriores se elaboré el
Plan de Constitucion de Reserva que contenia la creacion mensual de
reserva de acuerdo al presupuesto aprobado por la Juan Directiva, la
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cual deja un valor incremental al restarle las aplicaciones por castigo
de crédito. Incluyendo, ademas, la proyeccion del calculo del Indice de
Adecuacién de Capital y Cobertura de Mora.

Las gestiones de administracion de la cartera de crédito permitieron
contener el deterioro esperado de la cartera, ya que se puso a disposicion
de los clientes, de manera proactiva, facilidades de financiamiento,
ademas de un seguimiento semanal del comportamiento de carteras
para tomar acciones correctivas en tiempo. De igual forma el crecimiento
de la cartera créditos se dio en actividades econdmicas y sectores que
reflejan buen desemperio en el ano 2021, con menor requerimiento de
reserva. Después de aplicadas las acciones anteriores, al cierre de ano
se obtiene suficiencia de reserva, aun y que en el mes de julio de 2021
se tomo la decision de incrementar la categoria de riesgos de algunos
clientes, que a criterio de la Alta Administracion existe un riesgo mas
alto de recuperacion.
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Los resultados de la evaluaciéon son reportados bajo normativa en los formatos de disefio de cartera establecidos por la Comision Nacional de

BANPAIS
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Siempre de tu lado.

Banca y Seguros (CNSB), sin haber recibido ninguna observacion de parte del Ente Regulador por los resultados.

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco mantiene estimaciones por riesgos relacionados a la cartera de créditos su integracion se presenta a

continuacion:

Concepto Préstamos 2020 Contingencias Total
I. Por sectores
Comercial L 223,238,496 L 2,137,551 L 225,376,047
Vivienda 98,550,676 - 98,550,676
Consumo 113,864,700 674,343 114,539,043
Total requerida L 435,653,872 L23811,894 L 438,465,766
Total registrada 747,520,447
Suficiencia 1/ L 309,054,681
Il. Por categoria L 2,124,214
Categoria | L 144,192,022 53 L 146,316,236
Categoria Il 27,582,624 13,284 27,582,677
Categoria lll 50,929,228 - 50,942,512
Categoria IV 55,454,928 674,343 55,454,928
Categoria V 157,495,070 L 2,811,894 158,169,413
Total requerida L 435,653,872 L 438,465,766
Total registrada 747,520,447
Suficiencia 1/ L 309,054,681
lll. Por tipo de garantia
Hipotecaria L 171,586,602 L 430,140 L 172,016,742
Prendaria 12,722,342 - 12,722,342
Accesoria 105,525,630 - 105,525,630
Fiduciaria 145,819,298 2,381,754 148,201,052
Total requerida L 435,653,872 L 2,811,894 L 438,465,766
Total registrada L 747,520,447
Suficiencia / L 309,054,681

1/ Al 31 de diciembre de 2019 cerrd con saldo de L654,057,261, con una creacion de reservas para el periodo 2020 de L484,000,000, y cartera
castigada de L390,536,814, dando como resultado una reserva acumulada de L747,520,447, generando una suficiencia de L309,054,681, al
compararlo contra la reserva requerida por la Comision al cierre de diciembre 2020.

Al 31 de diciembre, el movimiento de la reserva para préstamos e intereses de dudoso cobro, se detalla como sigue:

Nota 2021 2020
Al inicio del afo L 747,520,447 L 654,057,261
Aumento con efecto en resultados 1/ 27 470,596,622 484,000,000
Aplicacién de créditos (360,504,417) (390,536,814)
Al final del afio L 857,612,652 L 747,520,447

1/ El aumento del gasto deterioro de activos financieros para el 2021 y 2020 es de L473,136,355 y L487,365,107, el cual se segrega de la siguiente
forma: Pérdidas por estimaciéon de deterioro de préstamos descuentos y negociaciones con valor de L470,596,622 y 484,000,000, Reserva para
inversiones financieras por L2,392,800 y L3,365,107, Cuentas y comisiones por cobrar por L146,933 y LO para los anos comparativos 2021 y
2020.

7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar presentaban los siguientes saldos:

2021 2020

Remesas por cobrar L 41,707,030 L 15,272,938
Comisiones por cobrar 5,860,670 7,392,717
Sobregiros en cuenta de cheques 151,194 1,415,042

Renovacién de seguros 31,889 1,071

Cuentas varias 71,324,814 95,067,453
Otras cuentas por cobrar 58,961,762 31,571,609
Sub total 178,037,359 150,720,830
Estimacion por deterioro acumulado de cuentas y comisiones por cobrar 52,511 824,627
Total L 177,984,848 L 149,896,203
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8. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA, GRUPO DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION Y OPERACIONES DISCONTINUADAS

Al 31 de diciembre, el Banco mantiene saldos por activos mantenidos para la venta y grupo para su disposicidn, integrado por las cuentas

siguientes:

2021

2020

Bienes recibidos en pago o adjudicados
Estimacion por deterioro de los activos
Total

Al 31 de diciembre, los activos eventuales se presentan a continuacion:

Movimiento

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Mas: Adquisiciones
Menos: Retiros (ventas)

(153,403,931)
L 151,769,678

L 305,173,609

L 441,692,454
(107,586,640)
L 334,005,814

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Movimiento

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Mas: Adquisiciones
Menos: Retiros (ventas)

Valor Activos Reservas
L 441,592,454 L (107,586,640)
55,765,530 (75,947,567)
(192,184,375) 30,130,276
L 305,173,609 L (153,403,931)
Valor Activos Reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2020

L 390,469,807 L (82,580,992)
110,389,587 (48,026,390)
(59,266,940) 23,020,742

L 441,592 454 L (107,586,640)

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2021 y 2020, se dieron de baja activos extraordinarios como se describen a continuacion:

Por ventas al 31 de diciembre de 2021

Descripcion del activo Precio de venta

Costo de Adquisicion

Utilidad o (Pérdida)

Casas de habitacion L 81,499,036 L 60,158,148
Edificio comercial 104,500,000 98,815,883
Inmuebles agricola 18,500,000 16,136,615
Local comercial 8,500,000 2,365,189
Nave industrial 10,006,560 1,872,563
Terrenos habitacional 19,380,000 12,763,575
Vehiculos 206.000 72,402
Totales L 242.591.596 L 192,184,375

Por ventas al 31 de diciembre de 2020

Descripcion del activo Precio de venta

Costo de Adquisicion

L 21,340,888
5,684,117
2,363,385
6,134,811
8,133,997
6,616,425

133,598

L 50,407,221

Utilidad o (Pérdida)

Casas de habitacion L 45,294,652 L 34,385,871 L 10,908,781
Terrenos habitacional 8,330,000 6,472,105 1,857,895
Nave industrial 66,093,895 12,088,681 54,005,214
Inmuebles agricolas 2,100,000 923,867 1,176,133
Local comercial 9,100,000 5,396,416 3,703,584
Totales L 130,918,547 L 59,266,940 L 71,651,607
www.banpais.hn - www.segurosdelpais.hn f ¥ in OIS
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9. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre la propiedad, mobiliario y equipo se detallan a continuacion:

Bienes Raices  Mobiliario y Equipo Instalaciones

Siempre de tu lado.

Vehiculos

Saldo al 31 de diciembre

del aio 2020 neto L689,444,911 L209,403,985 L125,806,489 L2,409,874 L1,027,065,259
(*+) Adiciones - 89,348,537 32,110,788 - 121,459,325
(-) Retiros (9,436,149) (96,719,729) (19,081,467) (1,655,555) (126,892,900)
(+ -) Reclasificaciones - 8,025,227 (8,025,227) - =
(-) Cargos por depreciacion

(+) Adipiones (6,987,731) (40,477,734) (30,866,119) (679,090) (79,010,674)
(-) Retiros 3,211,811 69,498,499 18,541,527 1,639,000 92,890,837
(+ -) Reclasificaciones - (6,711,690) (6,711,690) = -
Saldo al 31 de diciembre

del ano 2021 neto L676,232.842 L232,367,095 L125,197,681 L1,714,229 L1,035,511,847

Bienes Raices  Mobiliario y Equipo Instalaciones

Vehiculos

Saldo al 31 de diciembre

del aio 2019 neto L668,712,985 L200,286,737 L146,661,386 3,326,086 L1,018,987,194
(*+) Adiciones 33,205,691 50,081,064 14,369,867 - 97,656,622
(-) Retiros (6,003,251) (21,075,044) (11,703,273) (28,999) (38,810,567)
(+ -) Reclasificaciones - 4,658 (4,658) = -
(-) Cargos por depreciacion

(+) Adiciones (7,082,619) (38,647,791) (33,938,477) (915,922) (80,584,809)
(-) Retiros 620,731 18,759,500 10,421,528 28,709 29,830,468
(+ -) Reclasificaciones (8,626) (5,139) 116 - (13,649)
Saldo al 31 de diciembre

del ano 2020 neto L689.444 911 209,403,985 125,806,489 L2,409,874 L1,027,065,259

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, se reconocieron en los resultados del periodo L79,010,674 y L80,584,809

respectivamente, por concepto de gasto por depreciacion.

10. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, los otros activos se describen como siguen:

2021 2020

L 64,992,201
139,211,844
12,990,379
1,388,105
5,610,386

Intangibles 1/ L 79,179,155
Gastos anticipados 132,756,335
Construcciones en usufructo 11,653,631
Especies fiscales, papeleria utiles y otros 1,252,947
Impuesto sobre la Renta 5,610,386
Otros activos 3,723,565

Total

3,698,594

L 234,176.019

L 227,891,509

1/ Para cada clase de los activos intangibles distintos a la plusvalia se revela lo siguiente:

Método de amortizacion

utilizado

Activo intangible Vida esperada  Porcentajes de amortizacion

Programas,
aplicaciones 5 afos 20%

El movimiento de los intangibles, se detallan a continuacion:

Linea recta

Amortizacion

L 79.179.155

L 64.992.201

Saldo al 2021

Activo intangible Saldo Neto al 2020 Adiciones o (Retiros)
Programas,
aplicaciones L 64,992,201 L 37,653,441

L(23.466.487)
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Activo intangible Saldo Neto al 2019

Adiciones o (Retiros)

Siempre de tu lado.

Amortizacion Saldo al 2020

Programas,

aplicaciones L 74,024,998 L 10,574,770

11. DEPOSITOS
Los depésitos al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

L(19.607.567) L64.992.201

2021 2020

A costo amortizado

a) Del publico

b) De instituciones financieras

c) De entidades oficiales

d) Depésitos restringidos

e) Cheques certificados

Subtotal

Por su clasificacion

a) Depositos en cuenta de cheques
b) Depdsitos en cuentas de ahorro
c) Depésitos a plazo

d) Depésitos restringidos

Sub total

Costo financiero por pagar

Total

L 41,963,806,952

L 36,143,094,917

169,399,443 195,236,344
6,802,413,466 6,148,649,517
111,464,942 110,036,296
10,376,302 6,073,383

L 49,057,461,105 L 42,603,090,457
L 9,716,540,763 L 7,735,993,399
19,996,711,207 15,832,623,925
19,232,744,193 18,924,436,837
111,464,942 110,036,296

L 49,057,461,105 L 42,603,090,457
64,879,443 98,333,078

L 49,122,340,548

L 42,701,423,535

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los depodsitos pignorados a
favor del Banco por concepto de préstamos otorgados ascienden a
L816,730,417 y L961,565,687 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en los depésitos a plazo se
incluyen valores captados en Doélares de los Estados Unidos de
América por L5,345,788,701 y L5,891,744,834 (US$219,581,059 y
US$244,327,793) respectivamente. Los depdsitos a plazo se contratan
normalmente a tasas de interés fijas hasta su vencimiento y devengan
una tasa de interés anual promedio ponderada de 2.71% y 3.59%
respectivamente.

Al31dediciembre de 2021y 2020, enlos depdsitos de ahorro seincluyen
valores captados en Doélares por L6,070,798,024 (US$249,361,194) y
L4,712,852,579 (US$195,439,705) y devengan una tasa de interés

Numero de depositantes

% depdsitos brutos

anual promedio ponderada de 1.11% y 1.01% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en los depdsitos a plazo en moneda
local se incluyen valores por L13,886,955,492 y L13,032,692,003,
devengan una tasa de interés anual promedio ponderada del 3.86% y
7.54% respectivamente.

Al31dediciembre de 2021y 2020, enlos depdsitos de ahorroen moneda
local se incluyen valores por L13,925,913,184 y L10,990,374,917,
devengan una tasa de interés anual promedio ponderada del 2.32% y
2.09% respectivamente.

Los principales depositantes del Banco presentan los siguientes
montos depositados:

% depdsitos brutos

10 mayores depositantes L 16,843,655,616

20 mayores clientes 5,230,005,610
50 mayores clientes 3,495,255,368
Resto de clientes 23,488,544,511

Total L 49,057,461,105

www.banpais.hn - www.segurosdelpais.hn

34.33% L 12,666,076,404 29.73%
10.66% 4,949,801,202 11.62%
7.12% 4,099,444,890 9.62%
47.89% 20,887,767,961 49.03%
100.00% L 42,603,090,457 100.00%

f ¥ in (O | K& 25451212 21



Grupo Financiero del Pais ROAA—

Siempre de tu lado.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre, el detalle final de las lineas de crédito con bancos corresponsales se muestra a continuacion:

Entidad Monto otorgado Destino de Garantia ~ Fecha Fecha de 201 200

Tasa de interés

prestamista US$ recursos otorgada  oforgada  vencimiento

Bancos del Exterior
United States International

Development Finance Corporation (DFC) 92,300,000 Pyme 2.51% Fiduciaria ~ 23/09/2020  20/09/2032 L 2,013,009543  L2,179,362,025

Citibank, N.A. (DFC) 7,700,000 Pyme  1.80% Fiduciaria ~ 23/09/2020  20/09/2024 128,878,461 173,299,999

Citibank, N.A. 32,550,000 Comercio exterior ~ 2.03% Fiduciaria ~ 20/02/2008  30/04/2022 788,790,960 277,268,515

Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 30,000,000 Comercio exterior ~~ 2.10% Fiduciaria ~ 01/06/2011  30/04/2022 730,362,000 551,861,179

Banco Centroamericano Sectores Productivos, Capital de trabajo,

de Integracion Econdmica (BCIE) 23,300,000 Comercio exterior, Pyme, entre ofros. ~ 3.04% Fiduciaria ~ 02/07/2008  30/06/2022 567,247,820 -

Inter-American Investment Corporation (1IC) 12,000,000 Pyme 3.90% Fiduciaria ~ 17/112017  17/11/2022 46,128,125 106,609,705

Commerzbank AG 35,902,526 Comercio exterior ~ 2.35% Fiduciaria ~ 01/08/2012  31/01/2022 874,061,356 364,887,157

Wells Fargo 31,934,297 Comercio exterior 1.90% Fiduciaria ~ 02/01/2009  30/04/2022 702,492,360 -

Bank of America 5,200,000 Comercio exterior ~ 2.03% Fiduciaria ~ 22/08/2008  31/110/2022 126,596,080

Bradesco BAC Florida 8,000,000 Comercio exterior y Capital de trabajo 2.36% Fiduciaria ~ 31/052009  30/06/2022 194,763,200

International Finance Corporation (IFC) 10,000,000 Comercio exterior ~~ 2.18% Fiduciaria ~ 27/05/2009  01/08/2022 243,454,000

Eastern National 4,000,000 Comercio exterior 1.90% Fiduciaria ~ 29/07/2012  30/04/2022 95,279,375

Banco de Desarrollo Empresarial de Colombia (Bancoldex) 10,000,000 Comercio exterior y Capital de frabajo ~~ 2.51% Fiduciaria ~ 31/08/2012  31/01/2022 243 454,000

Bancos Nacionales

Banco Atlantida SA 3,950,000 Reporte Interbancario ~ 1.00% BonosdelBCH 2911212021  03/01/2022 96,164,330 -

Otros (Fondo Cafetero en Moneda Nacional) Capital de trabajo ~~ 0.00% Fiduciaria ~ 21/08/1997  15/08/2036 1,654,395 1,654,395
Sub total de Préstamos con Bancos Corresponsales | 6,852,236,005 L 3,654.832.975
Sub total de Préstamos Sectoriales 5435160209  4,653,086,176
Costo financiero 83 147,600 72,664,746

Total 112,370,543,814  18,380,583,897

Los préstamos sectoriales al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

Tasa de interés  Tasa de interés
2021 2020

Entidad Prestamista Destino de recursos

Banco Hondureno para la Produccién y

Vivienda (BANHPROVI) L 2,890,708,390 L 2,573,089,444 Compra de vivienda  6.88% 7.13%
Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) 1,044,587,228 1,109,799,650 Compra de vivienda  6.90% 6.92%
Banco Centroamericano de Integracion Sectores Productivos y Capital

Econémica (BCIE) 1,499,864,591 970,197,082 de trabajo en Moneda Extranjera  4.48% 4.11%
Subtotal de Préstamos Sectoriales L5,435,160,209 L4,653,086,176

Al 31 de diciembre de 2021, en el total de préstamos sectoriales de L5,435,160,209 se incluyen saldos pagaderos en ddlares de los Estados Unidos
de América, por L1,499,864,591 (US$ 61,607,720); y en moneda nacional por L3,935,295,618. Esos préstamos han sido destinados en la misma
moneda, a clientes del Banco.

Al 31 de diciembre de 2020, en el total de préstamos sectoriales de L4,653,086,176 se incluyen saldos pagaderos en ddlares de los Estados Uni-

dos de América, por L970,197,082 (US$ 40,233,601); y en moneda nacional por L3,682,889,094. Esos préstamos han sido destinados en la misma
moneda, a clientes del Banco.
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Los créditos y obligaciones bancarias con bancos corresponsales al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

Lineas Bancarias Diciembre 2021

Entidad Monto Otorgado de Fecha de Fecha de Saldo Monto por
prestamista la Linea (US$) Apertura Vencimiento Utilizado Utilizar
Bank of America 5,200,000 22/08/2008 31/10/2022 L 5,200,000 -
Wells Fargo 31,934,297 02/01/2009 30/04/2022 28,855,240 L 3,079,057
CitiBank 32,550,000 20/02/2008 30/04/2022 32,400,000 150,000

US International Development Finance
Corporation (DFC) 1/ 92,300,000 23/09/2020 20/09/2032 82,685,417
Citibank / DFC 1/ 7,700,000 23/09/2020 20/09/2024 5,293,750
BAC Florida 8,000,000 31/05/2009 30/06/2022 8,000,000
Banco Latinoamericano de Exportaciones
(BLADEX) 15,000,000 17/03/2009 31/01/2022 - 15,000,000
Banco Centroamericano de Integracion
Econémica (BCIE) 23,300,000 02/07/2008 30/06/2022 23,300,000
International Finance Corporation IFC 10,000,000 27/05/2009 01/08/2022 10,000,000 -
Eastern National Bank 4,000,000 29/07/2012 30/04/2022 3,913,650 86,350
USDA/CCC 25,000,000 25/10/2011 28/02/2022 - 25,000,000
Banco Interamericano de Desarrollo BID 30,000,000 01/06/2011 30/04/2022 30,000,000 -
BID Invest (Inter-American Investment
Corporation IIC) 1/ 12,000,000 17/11/2017 17/11/2022 1,894,737
Commerzbank AG 35,902,526 01/08/2012 31/01/2022 35,902,526
Banco de Comercio Exterior de Colombia
(BANCOLDEX) 10,000,000 31/08/2012 31/01/2022 10,000,000
Otros - Moneda Extranjera US$
Banco Atlantida, S.A. 3,950,000 29/12/2021 03/01/2022 3,950,000
Otros - Moneda Nacional
Fondo Cafetero 1,554,395 21/08/1997 15/08/2036 1,554,395
Saldo Utilizado en US$: 281,395,319
Equivalente en LPS 6,850,681,610
Saldo Utilizado en LPS 1,554,395
Subtotal de Préstamos con Bancos Corresponsales: L 6,852,236,005

1/ Las lineas de U.S. International Development Finance Corporation (DFC), Citibank / DFC, y la Inter-American Investment Corporation (lIC), no
reflejan un monto por utilizar en este detalle ya que corresponden a préstamos a largo plazo sin caracter de revolvencia. Unicamente se muestra
el saldo de dichos préstamos a la fecha de este analisis.

Al 31 de diciembre de 2021, en el total de préstamos con bancos corresponsales de L6,852,236,005 se incluyen saldos pagaderos en ddlares de
los Estados Unidos de América, por L6,850,681,610 (US$ 281,395,319); y en moneda nacional por L1,554,395.
Esos préstamos han sido destinados en la misma moneda, a clientes del Banco.

Los créditos y obligaciones bancarias con bancos corresponsales al 31 de diciembre de 2020, se detallan a continuacion:
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Lineas Bancarias Diciembre 2020

Entidad Monto Otorgado de Fecha de Fecha de Saldo Monto por
prestamista la Linea (US$) Apertura Vencimiento Utilizado Utilizar
Bank of America 3,000,000 22/08/2008 31/10/2021 - - 3,000,000
Wells Fargo 17,000,000 02/01/2009 30/04/2021 - 17,000,000
CitiBank 18,600,000 20/02/2008 30/04/2021 L 11,498,190 7,101,810
US International Development Finance Corporation (DFC) 1/ 92,300,000 23/09/2020 20/09/2032 90,377,083 -
Citibank / DFC 1/ 7,700,000 23/09/2020 20/03/2025 7,186,667 -
BAC Florida 7,100,000 31/05/2009 30/06/2021 - 7,100,000
Banco Latinoamericano de Exportaciones (BLADEX) 15,000,000 17/03/2009 31/01/2021 15,000,000
International Finance Corporation IFC 10,000,000 27/05/2009 01/08/2021 - 10,000,000
Eastern National Bank 5,000,000 29/07/2012 30/04/2021 - 5,000,000
USDA/CCC 25,000,000 25/10/2011 28/02/2021 - 25,000,000
Banco Interamericano de Desarrollo BID 30,000,000 01/06/2011 30/04/2021 22,885,000 7,115,000
BID Invest (Inter-American Investment Corporation [IC) 1/ 12,000,000 17/11/2017 17/11/2022 4,421,053 -
Commerzbank AG 30,726,625 01/08/2012 31/01/2021 15,131,693 15,594,932
Banco de Comercio Exterior de Colombia (BANCOLDEX) 10,000,000 31/08/2012 31/01/2021 - 10,000,000
Otros - Moneda Nacional

Fondo Cafetero 1,554,395 21/08/1997 15/08/2036 1,554,395 -

Saldo Utilizado en 151,499,686

US$ Equivalente en LPS 3,653,278,580

Saldo Utilizado en LPS 1,554,395

Subtotal de Préstamos con Bancos Corresponsales L 3,654,832,975

1/ Las lineas de U.S. International Development Finance Corporation (DFC), Citibank / DFC, y la Inter-American Investment Corporation (lIC), no
reflejan un monto por utilizar en este detalle ya que corresponden a préstamos a largo plazo sin caracter de revolvencia. Unicamente se muestra
el saldo de dichos préstamos a la fecha de este analisis.

Al 31 de diciembre de 2020, en el total de préstamos con bancos corresponsales de L3,654,832,975 se incluyen saldos pagaderos en ddlares de
los Estados Unidos de América, por L3,653,278,580 (US$ 151,499,686); y en moneda nacional por L1,554,395.
Esos préstamos han sido destinados en la misma moneda, a clientes del Banco.

13. CUENTAS POR PAGAR
A continuacion se presenta el detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre:

2021 2020

Obligaciones por administracion 1/ L 76,988,736 L 62,979,368
Impuestos por pagar 2/ 294,391,492 122,893,526
Documentos y 6rdenes de pago emitidas 112,501,616 65,807,724
Retenciones y contribuciones por pagar 11,053,915 9,216,875
Obligaciones por tarjetas de crédito y debito 6,523,329 5,059,060

Total

L 501,459,088 L 265,956,553

1/ A continuacion se presenta un detalle de las obligaciones por administracion al 31 de diciembre:

2021 2020

Recaudacion fiscal L 8,095,272 L 17,916,036
Recaudaciones municipales 4,426,290 12,502,613
Recaudaciones servicios publicos 50,936,998 22,625,890
Contribucion especial tasa de seguridad 13,378,392 9,756,411
Otros 151,784 178,418
Total L 76,988,736 £ 62,979,368
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2/ A continuacion se presenta un detalle del impuesto por pagar al 31 de diciembre:

Impuesto sobre la renta (Nota 18)

2021

L 266,542,883

BANPAIS

MM/'

Siempre de tu lado.

2020

L 102,375,179

Retencion de impuestos sobre intereses 6,924,777 8,580,364
Impuesto diferido (Nota 18) 17,230,576 8,065,688
Retenciéon de impuesto sobre ventas 3,422,425 3,661,788
Otros 270,831 210,507
Total L 294,391,492 L 122,893,526

14. ACREEDORES VARIOS
Los acreedores varios al 31 de diciembre, se detallan como sigue:

Seguros y fianzas por pagar L 83,927,176 L 62,659,216
Servicios publicos 606,986 246,268
Sobrantes de caja 3,894,732 4,680,998
Honorarios profesionales 2,256,613 2,442,431
Alquileres por pagar 867,036 1,038,483
Proveedores de bienes y servicios 20,804,629 13,586,574
Gastos mensuales por liquidar 25,719,839 35,140,322
Liquidacion ATM 18,521,773 18,406,120
Liquidacion adquirencia POS 15,402,800 -
Transferencias Western Union 6,463,550 2,153,760
Cuentas varias 86,155,651 104,504,007
Total L 264.620.785 L 244,858,179

15. VALORES TiTULOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION
Al 31 de diciembre, los valores, titulos y obligaciones en circulacién se detallan a continuacion:

2021 2020

Bonos L 3,408,356,000
Deuda subordinada 1,261,554,283
Costo Financiero -

L 4,669,910,283

L 4,099,397,000
1,245,179,782
2,611,836

L 5,347,188,618

Al 31 de diciembre, los bonos se detallan a continuacion:

Fecha de Monto de

Denominacion

2020 Calificacion Garantia

Emision Emision $

Bonos corporativos del Pais ~ 18/10/2019 $ 170,000,000 36 meses 5% _L3,408,356,000 L 4,099,397,000 AA(HND)
Total L3,408,356,000 L 4,099,397,000

Patrimonio Banco del Pais
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Siempre de tu lado.

Al 31 de diciembre, las obligaciones subordinadas a término se detallan a continuacion:

Entidad Plazo de Tasa efectiva de interés Monto Original
la deuda 2021 2020 2021 2020

Dargica Investment 1/,2/ 8 afios 8% 96,456,400
Calder Enterprises 1/,2/ 8 afos 8% 180,855,750
Adienna Investment 1/,2/ 8 anos 8% 204,969,850
Banco Interamericano de 8.01%
Desarrollo (BID) 3/ 10 afos 5.66% 8% 44,284,283 87,702,982
Inversiones y Desarrollos Energéticos, S.A. 4/ 10 afios 8% 8% 194,763,200 192,912,800
Instituto Nacional de Jubilaciones de los
Empleados y Funcionarios del Poder
Ejecutivo 5/ 10 afios 8% 486,908,000 482,282,000
Magnolia Investments Global,
S.A. 6/ 8 afos 7% 121,727,000 -
Solar Power, S.A.de C. V. 7/ 8 afios 7% 121,727,000 -
Ylang Investments Limited 8/ 8 afios 7% 121,727,000 -
Inversiones y Desarrollos Energéticos, S.A. 9/ 8 anos 7% 170,417,800

Total

1/ Al 31 de diciembre de 2012, el Banco suscribié un contrato de deuda
subordinada a término con las sociedades Dargica Investment, Limited,
Adienna Investment, Limited., y Calder Enterprises Limited, por un valor
de US$12,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de interés fija
del 8% anual, con un plazo de 8 afos, intereses pagaderos de forma
trimestral y capital de forma trimestral a partir del cuarto afio. Esta ob-
ligacion fue autorizada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
mediante Resolucién No.052/09-01-2012.

2/ Al 31 de diciembre de 2013, el Banco suscribié un contrato de deuda
subordinada a término con las sociedades Dargica Investment, Limit-
ed, Adienna Investment, Limited., y Calder Enterprises Limited, por un
valor de US$20,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de interés
fija del 8% anual variable. La tasa tendra un piso de 8% y se revisara
en forma anual modificandose una vez que la tasa Libor a 6 meses
llegue a 4.50%, agregando a esa tasa un spread de 3.5%, fijando un te-
cho de 11.50%, con un plazo de 8 afios, intereses pagaderos de forma
trimestral y capital al vencimiento. Esta obligacion fue autorizada por
la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante Resolucion GE
No0.2093/10-10-2013.

3/ Al 31 de diciembre de 2012, el Banco suscribié un contrato de deu-
da subordinada a término con el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID), por un valor de US$10,000,000, el cual fue autorizado con una
tasa de interés Libor mas un 5.5% anual, con un plazo de 10 afios,
intereses pagaderos de forma semestral y capital en pagos iguales a
partir del quinto afio, los fondos seran destinados a créditos en moneda
nacional dirigido a pequefias y medianas empresas de la Republica de
Honduras. Esta obligacion fue autorizada por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros mediante Resolucion No.937/18-06-2012.

Como parte del acuerdo, el Banco esta obligado a mantener algunos in-
dicadores financieros en sus estados financieros separados, medibles
en forma trimestral, dentro de los cuales se incluyen al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, los siguientes:

« indice de Adecuacién de Capital no menor al méas alto entre (a) el diez
punto cinco por ciento (10.5%) y (b) la relacion de capital entre activos
ponderados de riesgo requerido por la CNBS para ser mantenidas por
el prestatario equivalente al once por ciento (11%).

» Coeficiente de capital entre activos mayor a nueve por ciento (9%).

* Coeficiente activos liquidos a corto plazo entre pasivo a corto plazo no
menor del veinte por ciento (20%).

* Coeficiente deudor individual entre capital no superior al treinta por
ciento (30%).
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L1,261,554,283 L1,245,179,782

* Coeficiente deudor individual que sea parte relacionada entre capital
no superior al quince por ciento (15%).

* Coeficiente préstamos a partes relacionadas no mayor de treinta por
ciento (30%).

* Coeficiente de cartera de préstamos vencidos menor a un cuatro por
ciento (4%).

* Coeficiente de cobertura de cartera vencida mayor al cien por ciento
(100%).

Al 31 de diciembre de 2021, la Administracion realizé los calculos de los
indicadores indicados anteriormente, de acuerdo con los parametros
establecidos en el convenio de garantia de financiamiento, y no se de-
terminaron incumplimientos.

4/ Al 27 de febrero de 2018, el Banco suscribié un contrato de deuda
subordinada a término con: Inversiones y Desarrollos Energéticos, S.A.
(IDESA), por un valor de US$8,000,000, el cual fue autorizado con una
tasa de interés fija del 8% anual, con un plazo de 10 afios, intereses pa-
gaderos de forma trimestral y el capital sera pagado a su vencimiento,
los fondos seran destinados a créditos en moneda nacional dirigido a
pequefias y medianas empresas de la Republica de Honduras. Esta ob-
ligacion fue autorizada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
mediante Resolucién No.110/12-02-2018.

5/ Al 30 de mayo de 2018, el Banco suscribié un contrato de deuda sub-
ordinada a término con: Instituto Nacional de Jubilaciones y Pensiones
de los Empleados y Funcionarios del Poder Ejecutivo (INJUPEMP), por
un valor de US$20,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de in-
terés fija del 8% anual, con un plazo de 10 afios, intereses pagaderos
de forma trimestral y el capital sera pagado a su vencimiento, los fondos
seran destinados a créditos en moneda nacional dirigido a pequenas y
medianas empresas de la Republica de Honduras. Esta obligacién fue
autorizada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante
Resolucion No.459/30-05-2018.

6/ Al 31 de diciembre de 2021, el Banco suscribié un contrato de deu-
da subordinada a término con: Magnolia Investments Global, S. A, por
un valor de US$5,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de in-
terés fija del 7% anual, con un plazo de 8 afios, intereses pagaderos de
forma trimestral y el capital sera pagado a su vencimiento, los fondos
seran destinados a créditos en moneda nacional dirigido a pequenas y
medianas empresas de la Republica de Honduras. Esta obligacién fue
autorizada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante
Resolucion GES No0.469/07-10-2020.
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7/ Al 31 de diciembre de 2021, el Banco suscribié un contrato de deuda
subordinada a término con: Solar Power, S. A. de C. V., por un valor de
US$5,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de interés fija del 7%
anual, con un plazo de 8 afios, intereses pagaderos de forma trimestral
y el capital sera pagado a su vencimiento, los fondos seran destinados
a créditos en moneda nacional dirigido a pequefias y medianas empre-
sas de la Republica de Honduras. Esta obligacion fue autorizada por
la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante Resolucion GES
No0.469/07-10-2020.

8/ Al 31 de diciembre de 2021, el Banco suscribié un contrato de deuda
subordinada a término con: Ylang Investments Limited, por un valor de
US$5,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de interés fija del 7%
anual, con un plazo de 8 afios, intereses pagaderos de forma trimestral
y el capital serd pagado a su vencimiento, los fondos seran destinados
a créditos en moneda nacional dirigido a pequefias y medianas empre-
sas de la Republica de Honduras. Esta obligacion fue autorizada por
la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante Resolucion GES
No0.469/07-10-2020.

16. PROVISIONES
Las provisiones al 31 de diciembre, se detalla a continuacion:

< OLIJL

Siempre de tu lado.

9/ Al 31 de diciembre de 2021, el Banco suscribié un contrato de deu-
da subordinada a término con: Inversiones y Desarrollos Energéticos,
S. A., por un valor de US$12,000,000, el cual fue autorizado con una
tasa de interés fija del 7% anual, con un plazo de 8 afios, intereses pa-
gaderos de forma trimestral y el capital sera pagado a su vencimiento,
los fondos seran destinados a créditos en moneda nacional dirigido a
pequefias y medianas empresas de la Republica de Honduras. Esta ob-
ligacion fue autorizada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
mediante Resolucién GES No0.469/07-10-2020.

P, Fecha de Demandas  Indemnizaciones Operaciones No -
DIl Emision y Litigios Laborales Cubiertas por Seguros Otras Provisiones
Saldo al 31 de Diciembre 2019 L4,145,301  L1,788,283 L323,908,212 L 692,870 L20,940,908 L351,475,574
Dotaciones registradas durante el
periodo 1/ 1,298,427 67,427,599 623,799 138,924,805 208,274,630
Reversién de Provisiones (1,880,573)  (1,788,283) (8,250,000) (1,141,640) (135,689,863) (148,750,359)
Saldo al 31 de Diciembre 2020 L3,563,155 L - L383,085,811 L 175,029 L24,175,850 L410,999,845
Dotaciones registradas durante el periodo 1/ 2,143,035 - 64,520,414 1,873,546 187,224,380 255,761,375
Reversion de Provisiones (2,225,093) - 3,312,295 (1,795,596) (181,552,299) (188,885,283)
Saldo al 31 de Diciembre 2021 L3,481,097 L - L444,293,930 L 252,979 29,847,931 L477,875,937
1/ Valores corresponden a registros por obligaciones futuras, las cuales estan basadas en regulaciones legales
y politicas interna de la Institucion.
17. OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre, el rubro de otros pasivos presenta los siguientes saldos:
2021 2020
Ingresos cobrados por anticipado L 41,521,556 L 31,997,327
Operaciones pendientes de imputacion 35,931,294 24,606,977
Total otros pasivos L 77,452,850 L 56,604,304
18. IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR PAGAR
Al 31 de diciembre, el impuesto sobre la renta fue calculado en la forma siguiente:
2021 2020
Utilidad operativa L 1,444,512,859 L 729,123,039
Ingresos no gravables 1/ (32,593,065) -
Ajuste Impuesto Diferido 9,777,919 -
Mas gastos no deducibles 72,948,214 54,439,937
Menos ingresos no gravables (72,970,375) (71,152,016)
Renta neta gravable L 1,421,675,552 L 712,410,960
Impuesto sobre la renta al 25% 355,418,888 178,102,740
Impuesto solidaridad 5% 71,033,778 35,570,548
Subtotal 426,452,666 213,673,288
Impuesto sobre la ganancia de capital 7,297,037 7,115,202
Total impuesto sobre la renta 433,749,703 220,788,490
Menos: Pagos a cuenta (167,206,820) (118,413,311)
Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 13) L 266,542,883 L 102,375,179
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1/ Corresponde a operaciones de la inversiones de Bladex, programa
de lealtad, reserva de créditos y valores castigados.

Mediante Decreto No.278-2013 de diciembre del 2013, se reformo el
Articulo No.22 de la Ley de Equidad Tributaria contenido en el Decreto
No0.51-2003 a través del cual se establece que, las personas juridicas,
excepto las incluidas en los Regimenes Especiales de Importacion y
Turismo, sin perjuicio de lo establecido en el Articulo No.22 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, pagaran una Aportacion Solidaria del Cinco
por ciento (5%) que se aplicara sobre el exceso de la renta neta gravable

Rango de Ingresos

< OLIJL

Siempre de tu lado.

superior a Un Millon de Lempiras (L1,000,000), a partir del periodo
fiscal 2014 en adelante. La Aportacion Solidaria Temporal constituye
una sobretasa del Impuesto Sobre la Renta, en consecuencia no se
considera deducible del Impuesto Sobre la Renta.

El Gobierno de la Republica mediante Decreto No.31-2018 del 20 de
abril 2018, reformo el Articulo No.22-A de la Ley de Impuesto Sobre la
Renta, relacionado con el pago 1.5% de impuestos sobre ingresos, el
cual se aplicara de la siguiente manera:

Hasta L300 millones

De L300 a L600 millones
Mas de L600 millones
Mas de L1,000 millones

La declaracion del impuesto sobre la renta por los afnos terminados al
31 de diciembre de 2017 al 2021, presentadas por el Banco, no han
sido revisadas por las autoridades fiscales.

De acuerdo con el Articulo No.144 del Cédigo Tributario, los derechos
y acciones de la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas
(SEFIN), la Administracion Tributaria, la Administracion Aduanera y del
obligado tributario, se extinguen; cuando no los ejerciten dentro del plazo
legalmente sefalado y es efectiva cuando transcurra el plazo contenido
en el Codigo; vy, la responsabilidad y la accion del obligado tributario
para solicitar la devolucion o repeticion por tributos y accesorios, asi
como las acciones y facultades del Estado para verificar, comprobar,
fiscalizar, investigar, practicar diligencias y examenes, determinar y
exigir el pago de las obligaciones previstas en el Cédigo, prescriben en

2019 2020
0.00% 0.00% 0.00%
1.50% 0.75% 0.00%
1.50% 1.00% 0.00%
1.50% 1.00% 1.00%

forma definitiva por el transcurso de:

* Cuatro (4) afios en el caso de obligaciones de importacion, exportacion
o cualquier otra relativa a operaciones comprendidas dentro de los
regimenes aduaneros;

» Cinco (5) afios en el caso de obligaciones relativas a obligados
tributarios inscritos en el Registro Tributario Nacional (RTN);

* Siete (7) afios en los demas casos;

El saldo del impuesto sobre la renta diferido esta compuesto de la
siguiente forma:

2021 2020

Pasivo por impuesto diferido:
Revaluacién de activos

Depreciacion a revaluacién de activos
Otros ajustes menores

Total impuesto diferido pasivo

L 19,231,514 L 27,627,379
(11,778,857) (11,778,857)

9,777,919 (7,782,834)
L 17,230,576 L 8,065,688

Al 31 de diciembre, el movimiento del impuesto diferido se detalla a continuacion:

2021 2020

Saldo inicial:
Registrados en resultados
Saldo final

L 8,065,688 L 5,175,298
9,164,888 2,890,390
L 17,230,576 L 8,065,688

El impuesto sobre la renta diferido se calcula sobre las diferencias temporales utilizando la tasa de impuesto del 30%.

19. PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social suscrito y pagado
erade L4,156,135,040, representado por 25,975,844 acciones comunes
con valor nominal de L160. cada una y L3,376,859,720, representado
por 25,975,844 acciones comunes con valor nominal de L130 cada una.
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Al 31 de diciembre de 2021 se capitalizaron aportes por L779,275,320,
por aumento de valor de la accion de L130 a L160, en asamblea general
ordinaria y extraordinaria de accionistas, celebrada el 22 de mayo de
2020 punto séptimo, acta numero 34.
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Patrimonio Restringido no Distribuido

Siempre de tu lado.

Ajustes por adopcion NIIF 1/
Superavit por revaluacion de activos 2/

Ganancia en venta de bienes recibidos en pago o adjudicados

Total

1/ Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se encuentra un capital restringido
que corresponde a ajustes por cambios en politicas contables
establecidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

2/ Durante el periodo 2006, el Banco revalud sus terrenos y edificios,

20. PRODUCTOS Y GASTOS FINANCIEROS

L 221,207,996 L 214,464,654
90,689,110 90,689,110
90,014,936 63,445,487

L 401,912,042 L 368,599,251

autorizado mediante Resolucion No.715/01-08-2006 emitida por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros y tomando en consideracion
a los estudios de un valuador independiente, generandose un superavit
por revaluacion de L90,689,110.

Los ingresos por interés por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020

Préstamos, descuentos y negociaciones
Inversiones financieras

Disponibilidades

Total

L 3,885,018,726
914,742,089
326,128

L 4,800,086,943

L 4,061,285,958
671,964,334
659,760

L 4,733,910,052

Los gastos por interés por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

2021 2020

Sobre obligaciones con los depositantes
Sobre obligaciones financiera

Sobre titulos valores de emision propia
Total

21. INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

L 1,191,243,082
405,180,347
295,047,599

L 1,891,471,028

L 1,842,710,056
434,480,549
312,006,281

L 2,589,196,886

Los ingresos por comisiones por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

Comisiones sobre préstamos, descuentos y negociaciones

Productos por servicios
Otras comisiones
Total

2021 2020
L 418,817,402 L 348,586,567
104,069,069 88,101,906
198,125,897 149,339,471
L 721,012,368 L 586,027,944

Los gastos por comisiones por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020

Procesamiento visa

Visanet internacional y MasterCard
Colocaciones internas y externas
Creéditos y obligaciones bancarias
Visanet local

Comisiones por promedios
Negociacién de titulos valores
Otras comisiones

Total
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L 117,366,960 L 100,525,607

44,932,957 31,470,433
33,255,700 15,501,629
10,195,159 9,766,008
15,674,508 14,540,033
17,873,900 5,812,612
123,405,336 86,802,942
L 362,704,520 L 264,419,264
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22. OTROS INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

< OLIJL

Siempre de tu lado.

Los otros ingresos y gastos financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020

Otros Ingresos financieros

Fluctuacion por tipo de cambio L 24,999,935 L 6,920,987
Ganancia generadas por entidades registradas por el método de participacion 70,503,724 70,597,177
Ganancias Operaciones Moneda Extranjera 198,462,300 152,506,585
Sub Total 293,965,959 230,024,749
Otros gastos financieros

Pérdida por fluctuacion cambiaria (19,637,597) (16,277,501)
Sub Total (19,637,597) (16,277,501)
Total L 274,328,362 L 213,747,248

23. GANANCIA EN VENTA DE ACTIVOS Y PASIVOS
La ganancia en venta de activos y pasivos por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a

continuacion:

2021 2020

Ganancias por cambios en el valor razonable de activos y pasivos L 1,768,899 L 2,684,055
Ganancia en venta de activos y pasivos 52,548,405 99,667,630
Total L 54,317,304 L102,351,685

24. SERVICIOS DIVERSOS
Los servicios diversos por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020

Cargos por gestion de cobro L 21,560,754 L 5,760,971
Cargos por manejos de cuentas 9,181,085 8,937,613
Devolucién de cheques 4,142,079 4,585,130
Emision de chequeras 472,068 393,748
Comisiones varias 97,986,843 77,209,649
Otros servicios diversos 56,704,574 51,934,236
Total L 190,047,403 L148,821,347

25. GASTOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS
Los gastos de personal por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020

Remuneraciones del personal L 607,479,070
Bonificaciones y compensaciones sociales 244,897,180
Cotizaciones patronales y primas de seguros 79,842,517
Gastos de viaje 3,808,564
Gastos de capacitacion 1,881,573
Otros gastos de personal 21,903,694

Total L 959,812,598

26. GASTOS GENERALES
Los gastos de administracion por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

L 578,590,610
218,659,519
67,514,974
2,633,735
1,712,895
16,037,541

L 885,049,274

2021 2020

Gastos por servicios de terceros L 469,620,877
Aportaciones 133,364,651
Impuestos y contribuciones 20,537,169
Honorarios profesionales 25,311,741
Consejeros y directores 9,209,867

Total L 658,044,305
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L 437,261,836
119,137,368
20,756,285
19,998,330
9,047,905

L 606,201,724

www.banpais.hn - www.segurosdelpais.hn



BANPAIS

Grupo Financiero del Pais RO AA—

Siempre de tu lado.

27. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS
Las pérdidas por deterioro de activos financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020
Préstamos, descuentos y negociaciones (Nota 6) L 470,596,622 L 484,000,000
Inversiones financieras a costo amortizado (Nota 5) 2,392,800 3,365,107
Cuentas y comisiones por cobrar 146,933 -
Total L 473,136,355 L 487,365,107

28. GASTOS DIVERSOS
Los gastos diversos estan conformados de la siguiente manera:

Gastos Legales L 40,327,974 L 33,435,755
Contribuciones especiales de seguridad 28,010,734 15,020,056
Gastos por activos eventuales 13,754,130 17,683,208
Papeleria y utiles 7,373,974 6,840,457
Envio de documentos 3,165,584 2,993,550
Informacién crediticia 7,342,418 4,105,428
Donaciones y contribuciones 1,332,071 3,974,107
Becas 354,962 1,732,017
Entrega de tarjetas 4,139,155 2,625,979
Combustibles y lubricantes 3,078,853 2,324,572
Otros gastos 61,960,943 44,651,428
Total L 170,840,798 L 135,386,557

29. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Los ingresos y gastos no operacionales por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020

Otros ingresos no operacionales

Reintegro de reservas L 34,049,795 L 25,268,560
Recuperaciones 36,375,729 17,576,386
Intereses sobre operaciones refinanciadas 16,394,582 19,641,605
Impuesto diferido 823,171
Otros ingresos 17,882,834 35,120,016
Sub total L 104,702,940 L 98,429,738
Otros gastos no operacionales

Perdidas varias L (1,636,523) L (1,982,544)
Otros gastos (3,530,110) (37,691,664)
Impuesto diferido (9,777,919)

Sub total (14,944,552) (39,674,208)
Total L 89,758,388 L 58,755,530

30. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
En el curso normal de las operaciones del Banco existen compromisos y pasivos contingentes, derivados de garantias, cartas de crédito,

etc., los cuales estan reflejados en los estados financieros separados adjuntos. El Banco no anticipa pérdidas como resultado del desen-
volvimiento de estas transacciones. Al 31 de diciembre, estos activos y pasivos contingentes, se detallan a continuacion:
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2021

2020

Margenes por utilizar en tarjetas de crédito

Garantias bancarias
Cartas de crédito
Aceptaciones bancarias
Total

L 1,876,357,102 L 1,524,130,542

1,134,457,094 958,076,226
69,689,998 5,305,102
13,548,312 494,339

L 3,094,052,506 L 2,488,006,209

31. TRANSACCIONES IMPORTANTES CON PARTES RELACIONADAS

El Banco considera como partes relacionadas a los accionistas, directores y a las empresas con las que tiene transacciones en comun o

administracion relacionada, los cuales estan dados en condiciones iguales a cualquier cliente del mismo.

Los Estados de situacion financiera y los estados de resultados incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas por los afios

terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, se detallan a continuacion:

Seguros del Pais, S.A. (Compaiiia Subsidiaria)

Pasivos:

Depésitos moneda Nacional
Depésitos moneda Extranjera
Resultados:

Intereses pagados moneda nacional

Intereses pagados moneda extranjera

Primas de seguros y fianzas
Rentas y mantenimiento de edifico
Comisiones recibidas

Dividendos recibidos

Reembolso de gastos
Indemnizaciones recibidas

Corporacion T Honduras, S.A.

2021 2020

L 51,252,795 L 97,521,423
US$ 331,057 US$ 658,277
L 3,615,322 L 5,091,397
US$ 13,323 US$ 15,794
L 34,464,772 L 34,696,159
L 1,855,515 L 1,647,598
L 23,086,672 L 18,342,845
L 70,000,000 L 70,000,000
L 713,445 L 834,178

L 392,964 L 4,470

Pasivos:

Depdsitos moneda Nacional
Deposito moneda extrajera
Resultados:

Comisiones bancarias
Gastos por servicios

Intereses pagados en moneda extranjera

Banco Industrial, S.A. Guatemala

2021 2020
L 4,566,153 L 3.481.415
US$ 1,286 Us$ 1,350
L 10,143 L 8,139
L 17,849,534 L 17,849,534
Uuss$ 7 Us$

Deposito moneda extranjera

Intereses pagados moneda extranjera
Intereses recibidos moneda extranjera
Comisiones pagadas por renovacion de cartas
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2021 2020
US$80,489,399 US$48.967,991
US$ 517,592 US$ 1,083,952
US$ 11,133 US$ 8,068
US$ 164,746 US$ 102,116
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Depdésitos moneda extranjera
Intereses pagados moneda extranjera

Westrust Bank

2021 2020
US$ 194,531 US$ 516,855
US$ 11,367 US$ 4,907

2021 2020

Depdésitos moneda extranjera
Intereses pagados moneda extranjera

Banco Industrial, S.A. El Salvador

US$10,007.547
US$ 100,027

US$10,031,360
US$ 248,947

Depdsitos moneda extranjera
Intereses pagados moneda extranjera

2021 2020
US$ 13,600 US$ 9,145
US$ 219 US$ 702

Los saldos de deudas directas e indirectas con otras partes relacionadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020, eran de L213,181,046 y

L234,080,935 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las remuneraciones y beneficios, a personal clave ascendian a L44,004,750 y L43,281,000

respectivamente.

32. FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Banco del Pais administra fideicomisos con activos totales no auditados de L20,049,411,140 y
L19,912,592,636, respectivamente. La administracion de los fideicomisos causo resultados de 18,282,256 y L11,797,272. A continuacion se

detallan los montos de cada fideicomiso:

2021

Valor del Activo

Ingresos del Banco

2020

Valor del Activo Ingresos del Banco

Fideicomisos De Administracion L 803,716,226 L 2,666,783 L1,257,773,038 L 2,666,783
Fideicomisos De Garantia 18,919,945,873 5,313,982 18,329,070,557 5,313,982
Fideicomisos De Planeacion Patrimonial 325,749,041 301,491 325,749,041 301,491
Totales L20,049,411,140 L 8,282,256 L19,912,592,636 L 8,282,256

33. CONTRATOS

a. El 27 de mayo de 2009, el Banco firmo6 una facilidad de garantia
(Guarantee facility, en inglés), con la International Finance Corporation
(IFC por sus siglas en ingles), incluido en el Programa de Financiamien-
to de Comercio global (Global Trade Finance Program, en inglés).

Bajo esta facilidad, el Banco obtiene una garantia ante entes financieros
internacionales, sobre los financiamientos que requiera a estos ultimos,
con fines de comercio exterior. EI monto total de la linea es revolvente,
y es por la suma de US$10,000,000. Como parte del acuerdo, el Banco
esta obligado a mantener algunos indicadores financieros en sus esta-
dos financieros separados, medibles en forma trimestral, dentro de los
cuales se incluyen al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los siguientes:

. Mantener un ratio de capital a activos ponderados minimo del
10%.

* Mantener un indicador maximo de exposicion individual del 15%.

* Mantener una exposicion a Grupo Econémico (crédito) aceptable, de
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un maximo del 30%.

* Un maximo a partes relacionadas (crédito) del 25%.

* Mantener un “Open Credit Exposures Ratio”, maximo del 25%.

* Un méaximo de activos fijos mas inversiones en acciones del 56%.

» Un maximo de brecha de riesgo en moneda de entre un -20% al 60%.
* Una exposicion individual (por moneda), por riesgo de tipo de cambio
maximo de entre un -10% al 60%.

* Una brecha de vencimiento a 90 dias del capital disponible maxima
del 300%

» Un méaximo de riesgo de tasa de interés del 10%.

» Un maximo consolidado de riesgo de tasa de interés del 20%.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administracion realizé los cal-
culos de los indicadores descritos anteriormente, de acuerdo con los
parametros establecidos en el convenio de garantia de financiamiento,
y no se determinaron incumplimientos.
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b. El Banco firmé un contrato de fideicomiso con Banco Financiera
Comercial Hondurefa, S.A., (Banco Ficohsa), que al 31 de diciem-
bre de 2021 y 2020 mantiene un total de activos por L444,293,930 y
L383,085,811 respectivamente, con el fin de administrar la reserva que
origina el pasivo laboral de Banco del Pais, S.A., con un plazo de vigen-
cia del contrato de 30 anos.

El fiduciario percibira por concepto de honorarios por el manejo del fi-
deicomiso un 1% pagadero mensualmente calculado sobre la inversion
del fondo y deducido de los rendimientos que esta produzca. Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, el Fideicomiso ha generado L34,370,710 y
L31,998,524 de ingresos respectivamente.

c. Al 31 de diciembre de 2012, el Banco firmé un contrato de linea de
crédito sindicado con Citibank N.Y. por US$40,000,000 estructurado en
dos tramos, el cual fue autorizado con los siguientes términos y condi-
ciones; Primer tramo de US$30,000,000 plazo de 12 afios con tasas
de interés Libor mas 3.81% revisable de forma trimestral. Segundo tra-
mo de US$10,000,000, a un plazo de 5 afios, con una tasa Libor mas
2.10% revisable de forma trimestral. El saldo de esta obligacion fue
cancelado en su totalidad el 23 de septiembre de 2020 debido a la ap-
ertura de un nuevo contrato de financiamiento con DFC (anteriormente
OPIC) y Citibank.
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d. Al 31 de diciembre de 2021, se mantiene una linea de crédito por
US$85,000,000 con el Banco Centroamericano de Integracion Econémi-
ca (BCIE), para financiamiento de capital de trabajo, comercio exterior y
sectores productivos, el capital de la linea global de crédito se amortiza
mediante el pago de cuotas trimestrales consecutivas y en lo posible,
hasta la total cancelacion del mismo, por los montos y en las fechas que
el BCIE determine con base en las condiciones de plazo y amortizacion
de cada Programa de Crédito, devenga tasas de interés corriente a una
tasa variable ajustable. Esta linea de crédito esta garantizada por la
cesion de garantia de la cartera crediticia financiada con los recursos
provenientes de la Linea Global de Crédito.

e. Al 31 de diciembre de 2020, el Banco firmé un contrato de financia-
miento sindicado con United States International Development Finance
Corporation (DFC — anteriormente OPIC) por US$92,300,000, el cual
fue autorizado a un plazo de 12 afios con tasas de interés US Treasury
Yield 3 Month mas 2.48% revisable de forma trimestral.

f. Al 31 de diciembre de 2020, el Banco firmé un contrato de financia-
miento sindicado con Citibank N.A. por US$7,700,000, el cual fue au-
torizado a un plazo de 4 afos con tasas de interés Libor 3 Month mas
1.68% revisable de forma trimestral.

34. PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y
SEGUROS Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacién se describen las diferencias entre las bases de
contabilidad adoptadas por el Banco y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Indemnizaciones Laborales — El Banco registra una provision para el
pago de prestaciones laborales por despido, muerte o renuncia voluntaria
utilizando los porcentajes establecidos por la CNBS. Conforme a las
NIIF, estos beneficios post-empleo se deben reconocer por el método
de unidad de crédito proyectada, utilizando criterios actuariales y de
valor presente de beneficios futuros.

Instrumentos financieros - La NIIF 9 requiere que todos los activos
financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance de
la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién
se midan posteriormente al costo amortizado o al valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro
de un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recuperar los flujos
de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
que corresponden exclusivamente a pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente por lo general se miden al costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. También se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral las inversiones en
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo
objetivo se cumpla al recuperar los flujos de efectivos contractuales y
vender los activos financieros y que tengan términos contractuales del
activo financiero que producen, en fechas especificas, flujos de efectivo
que solo constituyen pagos del capital e intereses sobre el importe
principal pendiente. Todas las otras inversiones en instrumentos de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion en un instrumento de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en ganancias
o pérdidas.

De acuerdo a las normas de la Comisién las inversiones son
contabilizadas en base a las NIIF, excepto las inversiones del BCH y los
valores garantizados por el Gobierno de Honduras que Unicamente se
registran bajo el método del costo amortizado.

Adicionalmente las normas prudenciales requieren que cuando se
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adquiere un instrumento financiero y el precio de transaccién sea
diferente del valor razonable del instrumento, medido con técnicas de
valoracion con datos observables del mercado, la diferencia en el valor
inicial sea diferida y amortizada en el tiempo en forma sistematica. Las
NIIF permiten que dicha diferencia sea reconocida en los resultados del
periodo.

Reserva para Préstamos descuentos e Intereses de Dudoso Cobro
- El Banco calcula su reserva para préstamos incobrables conforme a
las disposiciones emitidas por la Comisién, de acuerdo con algunas
premisas mencionadas en la Nota 2c

Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, en oposicion al
modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIIF 9. El modelo de deterioro por pérdida crediticia requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y sus
cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en
la que se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no se
necesita que ocurra un evento crediticio antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

Activos mantenidos para la venta - De acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, los activos eventuales no
corrientes mantenidos para la venta deben ser valuados en la fecha
del balance al menor valor del préstamo en libros y al valor neto de
realizacion de los activos. El Banco registra sus activos eventuales
conforme a los requerimientos de la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, como se describe en Nota 2i.

Comisiones Recibidas por Nuevos Préstamos o Costos
Relacionados - Las comisiones recibidas y los costos en los que se
incurre para generar préstamos son contabilizados en una base de caja
aquellas comisiones recibidas en efectivo y las deducidas del monto
otorgado o capitalizadas al préstamo otorgado, se debera reconocer
el ingreso durante la vigencia del préstamo de acuerdo a la Comision
Nacional de Bancos y Seguros, de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera deben tratarse como un componente de la
remuneracion agregada o costo del préstamo. Estas comisiones deben
de diferirse en el tiempo de vigencia de los préstamos.
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Devengamiento de intereses — El Banco reconoce los intereses a
medida que se devengan, aplicando el método lineal de devengamiento
y el reconocimiento de los mismos es suspendido a los 90 dias de no
pago. Las NIIF contemplan:

* El criterio definido en las secciones anteriores referido a la “tasa de
intereses efectiva” es aplicable también al devengo de intereses.

« El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses, tanto
ganados como pagados, sean reconocidos por el método exponencial
de devengamiento.

Garantias otorgadas — El Banco actualmente no valora dentro de
balance las garantias otorgadas, en general, las garantias bancarias
son otorgadas por un plazo de 1 afio y las cartas de crédito por plazos
de 6 meses. Las NIIF contemplan:

* Las garantias otorgadas se valoran inicialmente a su valor razonable.
» Generalmente, el valor razonable al inicio se considera que es igual al
valor de la comisién cobrada por otorgar la garantia.

» Con posterioridad, se valoran al mayor valor entre:

* La estimacion del monto a pagar segun se explica en el IAS 37.

* El importe reconocido inicialmente menos, cuando proceda, su
amortizacién acumulada.

Revelaciones - Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

requieren un mayor nivel de revelacion en las notas a los estados
financieros separados, especialmente en lo que corresponde a los

35. CARTERA EN ADMINISTRACION
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estados financieros separados. Las revelaciones insuficientes limitan
la capacidad de los inversionistas y otros usuarios de los estados
financieros a interpretar de manera apropiada los estados financieros
separados Yy, consiguientemente, a tomar decisiones adecuadamente
informadas.

Reserva para Inversiones en Acciones - El Banco registra con una
cuenta patrimonial la reserva por deterioro de inversiones en acciones
conforme a las disposiciones emitidas por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros de acuerdo con algunas premisas mencionadas en
la Nota 5. De acuerdo con NIIF, estas reservas deben reconocerse con
base a una evaluacién del deterioro de las inversiones los ajustes que
resulten de las revisiones normalmente se registran en el periodo en
que se emiten los informes definitivos.

Arrendamientos - De acuerdo con las normas contables de la
Comisién de Bancos y Seguros de Honduras, el Banco debe registrar
sus arrendamientos a resultados del periodo los pagos mensuales
conforme contrato y para el cumplimiento de la NIIF 16 el cambio en
la definicion de un arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. La IFRS 16 distingue entre arrendamientos vy
contratos de servicios sobre la base de si el uso de un activo identificado
esta controlado por el cliente. Se considera que existe control si el
cliente tiene:

* Derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos
del uso de un activo identificado; y Derecho a dirigir el uso de ese activo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el monto de la cartera en administracion no auditada es de L183,661,891 y L188,935,041 respectivamente
y los ingresos obtenidos suman L594,270 y L523,197 respectivamente. Esta cartera es incluida como parte de las cuentas de orden del Banco.

36. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto N0.232-2011 del 10 de diciembre de 2011, el Gobierno
de Honduras, emitié la Ley de Regulacion de Precios de Transferencias,
cuyo objetivo es regular las operaciones comerciales y financieras que
se realizan entre partes relacionadas o vinculadas de acuerdo con el
principio de libre o plena competencia, el ambito de aplicacion alcanza
cualquier operacion que se realice entre personas naturales o juridicas
domiciliadas o residentes, relacionadas o vinculadas con personas
naturales o juridicas no residentes o no domiciliadas y aquellas
amparadas bajo regimenes especiales que gocen de beneficios fiscales.

Esta regulacién entr6 en vigencia a partir del 1 de enero de 2014,
mientras que el Reglamento de la Ley de Regularizacién de Precios
de Transferencia entré en vigencia el 18 de septiembre de 2015, de
acuerdo al Articulo No.30 del reglamento, los contribuyentes sujetos
a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales considerando
la informacion del periodo fiscal anterior, una declaracién informativa
a través del Formulario Denominado “Declaracién Jurada Informativa
Anual Sobre Precios de Transferencia”, de acuerdo al Articulo No.32
del reglamento, los contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar
ante las autoridades fiscales cuando asi sea solicitado, un estudio en
materia de precios de transferencia.

37. PANDEMIA COVID-19

En el afio 2021 en una economia en proceso de recuperacion, efectos de
los triple eventos del afio 2020, la Emergencia Sanitaria por COVID-19y
las Tormentas Tropicales ETA e IOTA, sin embargo aunque se observan
signos de recuperacion en algunas actividades econémicas y que en
el pais ya existe disponibilidad de vacunas, esto no ha eliminado la
enfermedad, ya que han aparecido nuevas variantes, que han impedido
volver a la normalidad. Como consecuencia de la Pandemia el Banco
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En el Articulo No.113 inciso 2 del Decreto No.170-2016 del 28 de
diciembre de 2016 se establece que las personas naturales o juridicas
que tengan partes relacionadas, vinculadas o asociadas dentro del
territorio nacional, no estan sujetas a la presentacion del Estudio de
Precios de Transferencia, salvo aquellas que sean relacionadas o
vinculadas con personas naturales o juridicas amparadas en regimenes
especiales que gocen de beneficios fiscales.

El Banco comenzé a elaborar el estudio para la identificacién de los
posibles impactos sobre los estados financieros separados y su
operacion al 31 de diciembre de 2021, el Banco no espera que existan
posibles impactos sobre estos estados financieros separados y su
operacion de los periodos terminados a esa fecha, por considerar que
todas sus transacciones con partes relacionadas y vinculadas han sido
realizadas a precios de mercado. En el estudio de precios de trasferencia
realizados para los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2020
no se identificaron ajustes que deban ser considerados en los estados
financieros separados, no obstante, cualquier interpretacion diferente
puede darse en el futuro como resultados de revisiones por parte del
Servicio de Administracion de Rentas (SAR).

contintio con las medidas adoptadas en afio anterior (i) salvaguardar
la salud de sus clientes y colaboradores, (ii) asegurar la continuidad
operativa de sus servicios y mitigar potenciales riesgos operacionales;
y, (iii) fortalecer sus canales remotos y continuar con el teletrabajo para
gran parte de sus colaboradores.

El Banco contindo apoyando a los clientes ofreciendo financiamiento
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para capital de trabajo y plazos adecuados a la capacidad de pago del
cliente que reduce el impacto de la desaceleracion econdmica en los
ingresos de las familias y empresas.

La cartera de crédito refleja un crecimiento de 19.08% a diciembre de
2021, en comparacion con el resultado de diciembre de 2020, la cartera
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de Banca Comercial crecié en 20.32% y Banca Personal en 16.25%.
Los destino vivienda, servicios, comercio y propiedad raiz son los mas
representativos del Banco con porcentaje de participacion de 18.85%,
14.72%, 14.21% y 10.09%, respectivamente.

Diciembre 2020
Banca Comercial 29,362
Banca Personal 12,966
Total 42,327

Modalidad operativa

Las sucursales del Banco siguen operando y ofreciendo los servicios
a los clientes enfocando la atencion oportuna de las funciones y areas
criticas de operacion, considerando las medidas establecidas tanto por
el gobierno central, asi como los planes y medidas establecidas por la
administracion del Banco.

Se continud incentivando a los clientes en el uso de los canales digitales
y de sus gestores remotos, con el objetivo de minimizar el personal
necesario para la atencion en oficinas, intentando limitar al maximo el
riesgo de contagio, asi como garantizar la salud de sus colaboradores,
clientes y la sociedad en general.

En relacion a los colaboradores, se han tomado todas las medidas de

proteccion para los que por sus funciones deben presentarse a trabajar
y otro porcentaje continua en teletrabajo.

Indicador

Diciembre 2020

Diciembre 2021 Variacion Absoluta Variacion Porcentual
35,328 5,967 20.32%
15,073 2,107 16.25%
50,401 8,074 19.08%

Gestion del riesgo

Como parte de la gestion de riesgo del Banco, se ha hecho un monitoreo
constante al comportamiento de la cartera de crédito, con el objetivo
de identificar las actividades y/o segmentos que presentan mayor
deterioro. Con esta informacioén se fortaleza las gestiones de cobranza
y se implementa nueva metodologia de cobranza especializada por el
segmento comercial.

Efecto de las acciones implementadas se obtuvo una disminucién en el
indicador de mora de 1.21% resultado a diciembre de 2020 a 0.66% en
el 2021. El indicador de cobertura de mora cerré en 717% en diciembre
de 2021, calculo realizado mediante resolucién aprobada por el Ente
Regulador (GES No0.654/22-12-2020), que incorpora el concepto de
cartera crediticia en riesgo.

indice de Mora
Cobertura de Mora

Liquidez y Financiacion

1.21%
146%

Diciembre 2021 Variacion
0.66% -0.55%
717% 571%

En el afio 2021 se enfocd en dar un estricto y continuo seguimiento a la posicion de liquidez en ambas monedas, la gestion proactiva de la cartera
de depésito y optimizacion de los recursos financieros y profundizacién de nuestra alianza comerciales con entidades financieras internacionales,
teniendo como resultado una liquidez adecuada para seguir con el negocio.

Los depositos del publico han incrementado en 15.15%, especialmente en cuentas de ahorro en 26.27% y cuenta de cheques 25.54%, en mejor
porcentaje se crecieron los depésitos a plazo, 1.61%.

Diciembre 2021 Variacion Absoluta Variacion Porcentual

Diciembre 2020

Detalle

Cuenta de Ahorro 15,8312 19,991 4,159 26.27%
Cuenta de Cheques 7,730 9,704 1,974 25.54%
Depositos a Plazo 18,923 19,227 304 1.61%
Total 42,485 48,922 6,438 15.15%

El indicador de liquidez se ha mantenido en buen nivel todo el afilo 2021 con un resultado a diciembre de 48.73%.

Resoluciones CNBS
Al cierre de diciembre de 2021 el Banco cerré con saldo de Reserva

En el marco de las normativas definidas por la CNBS en el afio 2020,
medidas de alivio que finalizaron en abril de 2021, se totaliza 6,702
operaciones de préstamo (L12,165.71 millones) beneficiados con
dichas medidas.
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Registrada de L857,612,651 y Reserva Requerida de L571,454,369
resultando una suficiencia de reserva de L286,158,282. En cumplimiento
con los lineamientos emitidos por la Comisién Nacional de Banca
y Seguros (CNBS), bajo Resolucion GES No.654/22-12- 2020, en
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Circular CNBS No. 046/2020, se realizé analisis con el propésito de
estimar el impacto que la Emergencia Sanitaria Nacional por COVID-19
y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA tengan en la cartera crediticia,
informando de dichos resultados al Ente Regulador.

Se proyecto el requerimiento de Reserva, considerando el deterioro de
la cartera crediticia en base al nivel de riesgo de la cartera (alto, medio,
bajo) de acuerdo a la actividad econdémica de los deudores, crecimiento
de la cartera crediticia proyectada para el ano 2021 y estimacion de
un coeficiente de deterioro; con las premisas anteriores se elaboré el
Plan de Constitucion de Reserva que contenia la creacion mensual de
reserva de acuerdo al presupuesto aprobado por la Juan Directiva, la
cual deja un valor incremental al restarle las aplicaciones por castigo
de crédito. Incluyendo, ademas, la proyeccion del calculo del Indice de
Adecuacioén de Capital y Cobertura de Mora.

Las gestiones de administracion de la cartera de crédito permitieron

38. CONTINGENCIAS
Acciones Legales
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contener el deterioro esperado de la cartera, ya que se puso a disposicion
de los clientes, de manera proactiva, facilidades de financiamiento,
ademas de un seguimiento semanal del comportamiento de carteras
para tomar acciones correctivas en tiempo. De igual forma el crecimiento
de la cartera créditos se dio en actividades econdmicas y sectores que
reflejan buen desempefio en el afio 2021, con menor requerimiento de
reserva. Después de aplicadas las acciones anteriores, al cierre de afo
se obtiene suficiencia de reserva, aun y que en el mes de julio de 2021
se tomo la decision de incrementar la categoria de riesgos de algunos
clientes, que a criterio de la Alta Administracion existe un riesgo mas
alto de recuperacion.

Los resultados de la evaluacion son reportados bajo normativa en los
formatos de disefio de cartera establecidos por la Comision Nacional de
Banca y Seguros (CNSB), sin haber recibido ninguna observacion de
parte del Ente Regulador por los resultados.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existen varias demandas promovidas en contra del Banco, en las cuales los demandantes reclaman el pago
de dafos y perjuicios derivados de varias situaciones. La Administracion del Banco considera, basadas en las opiniones de los asesores legales
que manejan los casos, que la resolucion de los mismos no tendra efectos importantes en la situacion financiera del Banco y los resultados de

las operaciones a futuro.

39. HECHOS SUBSECUENTES

En sesion de Junta Directiva Extraordinaria de fecha 11 de enero de 2022, en el Punto No.5 inciso b, se aprobo el pago de un dividendo de L19
por accién que asciende a L493,541,036 la cual debera ser ratificada en Asamblea General Ordinaria de fecha 22 de febrero de 2022, una vez

sea aprobada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

40. FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2021, fueron aprobados por la Administracion del Banco el 15 de febrero de 2022.

* k k k k
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Deloitte

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva, y a los Accionistas de Banco del Pais, S.A. y
Subsidiaria

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Banco del Pais,
S.A. y Subsidiaria (“El Grupo”), los cuales comprenden los estados de
situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y los
estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, y las
notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posicion financiera de Banco del Pais, S.A. y Subsidiaria, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas
por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (“CNBS”)
descritas en la nota 2 a los estados financieros Consolidados.

Tel.: (504) 2276 9500

Bases para la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro
informe en la seccién de Responsabilidades del Auditor en Relaciéon
con la Auditoria de los Estados Financieros consolidados. Somos
independientes del Grupo de acuerdo con el Cdédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (Cddigo IESBA, por sus siglas en
inglés) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base

Asunto Clave de Auditoria

Determinaciéon y contabilizaciéon de estimacion por deterioro para
cartera de crédito - Deudores mayores comerciales

La estimacion por deterioro por incobrabilidad de la cartera de crédito,
para el caso de los denominados grandes deudores comerciales, es un
asunto relevante en nuestra auditoria. La cartera de créditos comerciales
bruta al 31 de diciembre de 2021 y 2020, por L30,567,880,279 y
L29,056,556,947 respectivamente representa el 41% y 46% del
total activos del Banco. De manera individual los grandes deudores
comerciales representan un endeudamiento de 6% o0 mas sobre el
capital minimo vigente establecido para Bancos.

Esta cartera requiere del analisis de los factores establecidos para
la determinacion y registro contable de la estimacion antes indicada,
de conformidad con el ente regulador mediante Resolucion vigente
GES No0.209/08-05-2020 (Circular CNBS 11/2020) y para Cartera
Agropecuaria segun Resolucion GES No0.210/08-05- 2020 (Circular
CNBS 12/2020) y Resolucion GES No0.470/21-06-2021 (Circular CNBS
12/2021), se requiere una evaluacion por parte de la Administracion del
Banco y andlisis especificos de dichos deudores para determinar su
clasificacion y determinacion de reserva con base a lo establecido por
el ente regulador.

Para estos deudores, la clasificacion y posterior medicion de la provision
depende de 4 factores de riesgos fundamentales a evaluar: Capacidad
de Pago, Comportamiento de Pago, disponibilidad de garantias y
Entorno Econdmico, de acuerdo a lo establecido en la seccion 1.1.2
criterios de clasificacion de la Normas para la Evaluacion y Clasificacion
de la cartera Crediticia emitida por la CNBS.

Refiérase a las Notas 2d.
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Deloitte & Touche, S. de R.L. R.T.N.: 08019002267146
Tegucigalpa, Honduras Edificio Plaza América
5to. Piso Colonia Florencia Norte Apartado Postal 3878 Apartado Postal 4841 Tel.: (504) 2276 9501

San Pedro Sula, Honduras Torre Ejecutiva Santa
Monica Oeste, 4to. Nivel Boulevard del Norte

para nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos

Base contable - Sin calificar nuestra opinion de auditoria, les indicamos
que el Grupo prepara sus estados financieros consolidados con base en
las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas
por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (“CNBS”)
descritas en la nota 2 a los estados financieros Consolidados, para su
presentacion a la CNBS, las cuales difieren, en ciertos aspectos, de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) tal como se
describe en la nota 53.

Por lo tanto, los estados financieros Consolidados que se acompafian no
tienen como propdsito presentar la situacion financiera, el desempefio
financieroy los flujos de efectivo del Grupo de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y practicas generalmente
aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica de
Honduras.

Asunto Clave de Auditoria

El asunto clave de la auditoria es un asunto que, segun nuestro juicio
profesional, fue de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto,
y al formar nuestra opiniéon sobre los mismos, y no proporcionamos una
opinion por separado sobre estos asuntos.

Hemos determinado que el asunto que se describe a continuacion es el
asunto clave de auditoria que se comunica en nuestro informe.

Como nuestra auditoria abordo dicho asunto

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron el entendimiento
y revision del disefio e implementacion de los controles claves, asi
como la aplicacion de procedimientos sustantivos segun detallamos a
continuacion:

» Obtuvimos un entendimiento sobre las politicas crediticias del Banco y
realizamos pruebas de disefio e implementacion, verificando que cuente
con la informacién minima requerida por el ente regulador.

* Probamos el disefio e implementacion de los controles relacionados
con procesos de analisis de informacion financiera y evaluacion de
cartera de crediticia realizada por el banco con base a los factores de
riesgos fundamentales para evaluacion del crédito de Grandes Deudores
Comerciales en base a la normativa emitida por la CNBS.

* La determinacion de la reserva de créditos fue auditada como sigue:
1) Solicitamos la integracion de clientes considerados como grandes
deudores comerciales, probando la integridad y exactitud de dicho reporte.
2) Seleccionamos clientes mediante muestreo estadistico representativo,
solicitamos su expediente y verificamos que el mismo cuente con la
informacion establecida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS), realizamos el analisis de los 4 factores de riesgo que indica la
normativa, con el con el fin de realizar una clasificacion independiente y
la comparamos con la clasificacion del Banco. Finalmente, con base a
la clasificacion y porcentajes establecidos por la CNBS recalculamos la
reserva requerida y determinamos la razonabilidad de la misma.

* Adicionalmente, de las muestras seleccionadas de clientes observamos
las garantias otorgadas de los clientes, con el fin de revisar que la
formalizacion de la misma esté a favor del Banco, el registro y control de
las garantias posean la documentacion original, asi como su admisibilidad
y valoracién con base a valuadores certificados por el ente regulador y
esté acorde a la normativa de la CNBS.
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Responsabilidades de la Administracion y los responsables del Gobierno
del Grupo en relacién con los estados financieros Consolidados.

La administracion es responsable por la preparacién y presentaciéon
razonable de estos estados financieros consolidados de conformidad
con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables
emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras
(“CNBS”) descritas en la nota 2 a los estados financieros Consolidados
y por aquel control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros
Consolidados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude como por error.

En la preparacion de los estados financieros Consolidados, la
Administracién es responsable de evaluar la capacidad del Grupo para
continuar como negocio en marcha, revelando, si le fuese aplicable,
los asuntos relacionados con el supuesto de empresa en marcha y
utilizando dicho principio contable, a menos que la Administracién tenga
la intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno del Grupo son responsables de la
supervision del proceso de generacion de informacion financiera de
Banco del Pais, S.A. y Subsidiaria.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
Estados Financieros Consolidados.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros consolidados en su conjunto estan libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o a error no relacionado con fraude,
y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. La
seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria detectara siempre un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error no relacionado con fraude, y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas de
los usuarios, tomadas con base en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

* l|dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erréneas o una elusion del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la
auditoria, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la
Administracion.

» Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién del principio de empresa
en marcha por parte de la administracion del Grupo y, basandonos en
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la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, nos es requerido llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria a las revelaciones correspondientes en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que modifiquemos nuestra opinion de auditoria. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros podrian causar que el Grupo cese de operar como entidad en
funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de
los estados financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si
los estados financieros consolidados representan las transacciones y
eventos subyacentes de forma que logren su presentacion razonable.

» Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relaciéon con la
informacion financiera de entidades o actividades de negocio del Grupo
para expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados.
Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la
auditoria del Grupo. Somos responsables solamente de nuestra opinion
de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de gobierno del Grupo en
relacion con, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados de gobierno del Grupo una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética
aplicables en relacion con la independencia y nos hemos comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se
puede esperar, que puedan afectar nuestra independencia y, de ser el
caso, las correspondientes salvaguardas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados de gobierno,
determinamos que esos asuntos fueron de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual
y, por lo tanto, son los asuntos claves de la auditoria, describimos
estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las leyes
o regulaciones lo impidan la revelacion publica de asuntos o cuando,
en situaciones extremadamente poco frecuentes, determinamos que un
asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque de
manera razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas
por hacerlo serian mas que los beneficios de interés publico de dicha
comunicacion.

Honduras, C. A.
11 de mayo de 2022
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BANCO DEL PAIS, S.A. Y SUBSIDIARIA
(91.28% propiedad de Bicapital Corporation, S.A.)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en lempiras)

Notas 2021 2020
ACTIVO
DISPONIBLE 2b, 4 L 13,580,116,521 L 11,037,002,842
INVERSIONES FINANCIERAS 2c,f, 5 11,528,388,427 10,340,173,620

Inversiones Financieras a costo amortizado 11,332,773,995 10,167,148,382

Inversiones Financieras a valor razonable 7,906,184 7,350,751
Inversiones financieras designadas al costo 10,027,492 12,420,292
Rendimiento financiero por cobrar 177,680,756 153,254,195
PRESTAMOS, DESCUENTOS E INTERESES 2c,d, 6 48,199,602,820 40,559,696,931
Vigentes 46,468,294,763 38,481,925,184
Atrasados 87,364,308 310,290,142
Vencidos 2,113,771 13,558,323
Refinanciados 2,054,110,221 2,012,858,632
En ejecucion judicial 124,458,730 110,313,566
Rendimiento financiero por cobrar 321,350,683 377,920,165
Estimacion por deterioro acumulado (858,089,656) (747,169,081)
PRIMAS POR COBRAR NETO 2e, 7 227,752,588 281,176,100
DEUDAS A CARGO DE REASEGURADORES Y

REAFIANZADORES 2m, 8 99,979,866 3,836,339,802
CUENTAS POR COBRAR 29,9 177,984,848 149,896,203
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA,

GRUPO DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION Y

OPERACIONES DISCONTINUADAS 2k, 10 151,769,678 334,005,814
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO 2h, 11 1,044,038,186 1,037,520,058

Activos fisicos
Depreciacion acumulada

1,896,994,391
(852,956,205)

1,901,845,141
(864,325,083)

OTROS ACTIVOS 2j,1,12 277,082,282 275,138,260
TOTAL ACTIVOS L 75,286,715,216 L 67,850,949,630
ACTIVOS CONTINGENTES 49 L 3,759,102,560 L 3,420,726,752
PASIVO

DEPOSITOS 2n, 13 L 49,063,028,026 L 42,588,028,351
Cuenta de cheques 9,708,377,151 7,702,806,313
De ahorro 19,986,662,297 15,815,515,827
A plazo 19,191,644,193 18,861,336,837
Otros depdsitos 111,464,942 110,036,296
Costo financiero por pagar 64,879,443 98,333,078
OBLIGACIONES CON ASEGURADOS 20, 14 33,154,850 54,011,712
RESERVA PARA SINIESTROS 2s, 15 L 126,403,495 L 3,846,429,550

(Continua)
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BANCO DEL PAIS, S.A. Y SUBSIDIARIA
(91.28% propiedad de Bicapital Corporation, S.A.)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERAAL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en lempiras)

BANPAIS

Mh/\_/—'

Siempre de tu lado.

RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS

OBLIGACIONES CON REASEGURADORES Y

REAFIANZADORES
OBLIGACIONES CON AGENTES E
INTERMEDIARIOS
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Préstamos sectoriales
Créditos y obligaciones bancarias
Costo financiero por pagar
CUENTAS POR PAGAR
ACREEDORES VARIOS
VALORES TiTULOS Y OBLIGACIONES
EN CIRCULACION
PROVISIONES
OTROS PASIVOS
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO NETO
CAPITAL PRIMARIO
CAPITAL COMPLEMENTARIO
Aportes patrimoniales no capitalizados
Primas sobre acciones
Reservas de capital
Reserva Legal
Resultados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio
PATRIMONIO RESTRINGIDO
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CONTINGENTES

(Concluye)

Notas 2021 2020
2s, 16 L 173,992,162 L 178,419,688
2q, 17 124,200,029 114,367,063
2p, 18 21,624,452 21,507,796
2r, 19 12,370,543,814 8,380,583,897
5,435,160,209 4,653,086,176
6,852,236,005 3,654,832,975
83,147,600 72,664,746
2v, 20 L 520,094,592 L 294,978,944
21 264,620,785 244,858,179
2r, 22 4,669,910,283 5,347,188,618
2t, u, 23 477,875,937 410,999,845
2w, 24 93,139,052 88,652,639
L 67,938,487,477 L 61,570,026,282
L 4,156,135,040 L 3,376,859,720
26 779,275,320
185,506,010 185,506,010
359,877 359,877
40,000,000 40,000,000
1,530,323,170 994,305,297
1,033,991,600 536,017,872
26 401,912,042 368,599,251
7.348,227,739 6.280,923,347
L 75,286,715,216 L 67,850,949,630
49 L 3,759,102,560 L 3,420,726,752

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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BANCO DEL PAIS, S.A. Y SUBSIDIARIA
(91.28% propiedad de Bicapital Corporation, S.A.)
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020
(Expresados en Lempiras)

Notas 2021 2020
PRODUCTOS FINANCIEROS
Intereses 2z, 27 L 4,858,058,992 L 4,792,159,448
Ingresos por comisiones 2aa, 28 697,925,696 567,685,099
Comisiones y participaciones por reaseguro cedido 2s, 29 89,458,757 93,895,510
Otros ingresos 30 224,377,069 160,039,491
5,869,820,514 5,613,779,548

GASTOS FINANCIEROS
Intereses 2z, 27 (1,890,864,660) (2,585,515,037)
Gastos por comisiones 2aa, 28 (361,950,305) (264,395,379)
Otros gastos 30 (19,637,597) (16,681,428)

(2,272,452,562) (2,866,591,844)
UTILIDAD FINANCIERA 3,597,367,952 2,747,187,704
PRODUCTOS POR SERVICIOS
Ingresos por primas 2bb, 31 759,556,536 771,651,724
Variacion en las reservas técnicas y matematicas 2mm, 32 66,228,642 85,565,940
Ingresos técnicos y diversos 2ii, 33 11,366,471 6,555,513
Siniestros y gastos de liquidacion recuperados 299, 34 184,462,480 5,124,519,007
Salvamentos y recuperaciones 2hh, 35 23,809,029 11,072,686
Ganancia en venta de activos y pasivos 36 04,317,304 102,351,685
Arrendamientos operativos 13,431,854 9,239,137
Servicios diversos 37 190,047,403 148,821,347

1,303,219,719 6,259,777,039

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de funcionarios y empleados 38 (966,494,105) (890,309,375)
Gastos generales 39 (685,581,773) (633,694,036)
Deterioro de activos financieros 40 (473,136,355) (487,365,107)
Depreciaciones y amortizaciones (185,578,390) (156,388,939)
Provisiones (4,166,541) (6,869,292)
Gastos diversos 41 (148,508,341) (117,067,597)
Siniestros y gastos de liquidacion 2nn, 42 (348,311,942) (5,271,648,828)
Participaciones de reaseguradores y reafianzadores 200, 43 (9,368,839) (2,954,436)
Gastos de intermediacion 2ll, 44 (66,364,840) (69,962,490)
Constitucion en reservas técnicas y matematicas 2ff, 45 (61,777,786) (64,107,395)
Primas cedidas 2kk, 46 (504,553,486) (534,857,132)
Gastos técnicos diversos 2pp, 47 (42,839,038) (46,108,718)

(3,496,681,436) (8,281,333,345)
UTILIDAD DE OPERACION 1,403,906,235 725,631,398
Ingresos y gastos no operacionales 48 89,513,530 58,755,530
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1,493,419,765 784,386,928
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 2cc, 25 (459,428,165) (248,369,055)

RESULTADO INTEGRAL Y UTILIDAD DEL ANO

L 1,033,991,600

L 536,017,873

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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BANCO DEL PAIS, S.A. Y SUBSIDIARIA
(91.28% propiedad de Bicapital Corporation, S.A.)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Expresados en Lempiras)

BANPAIS
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Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
Notas Diciembre Aumentos Disminuciones Diciembre Aumentos Disminuciones Diciembre
2019 2020 2021
CAPITAL, RESERVAS Y UTILIDADES 26  L5376,306,223 L1,317,809,446  L(781,791,572)  L5912,324,096  L1,813,266,920  L(779,275,320)  L6,946,315,696
Capital Social 3,376,859,720 3,376,859,720 779,275,320 4,156,135,040
Aportes patrimoniales no capitalizados 779,275,320 779,275,320 (779,275,320)
Primas sobre acciones 185,506,010 185,506,010 185,506,010
Reservas 42,876,129 (2,516,252) 40,359,877 40,359,877
Utilidades 1,771,064,364 538,534,126 (779,275,320) 1,530,323,169 1,033,991,600 2,564,314,769
PATRIMONIO RESTRINGIDO 26 370,740,070 60,984,020 (63,124,839) 368,599,251 46,638,711 (13,325,921) 401,912,042
Regularizacién de ajustes por valorizacion 157,646,810 11,014,743 (14,526,956) 154,134,598 39,895,369 (13,325,921) 180,704,046
Ajustes por adopcion por primera vez NIIF 213,093,260 49,969,277 (48,597,883) 214,464,654 6,743,342 221,207,996
TOTAL PATRIMONIO L5,747,046,293 L1,378,793,466  L(844,916,411)  L6,280,923,347  L1,859,905,632  L(792,601,240)  L7,348,227,739

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

BANCO DEL PAIS, S.A. Y SUBSIDIARIA
(91.28% propiedad de Bicapital Corporation, S.A.)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en Lempiras)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses, Comisiones, Primas por Cobrar y otras

Cuentas por Cobrar

Préstamos, Descuentos y Negociaciones (neto)

Inversiones (neto)

Activos Mantenidos para la Venta, Grupo de Activos para su
Disposicion y Operaciones Discontinuadas

Deudas a Cargo de Reaseguradores y Reafianzadores

Otros Activos

Intereses, Comisiones y otras Cuentas por Pagar

Depésitos (neto)

Pago de Siniestros

Obligaciones con Reaseguradores y Reafianzadores

Otros Pasivos

Pagos por gastos de administracion

Ganancia o Pérdida por tenencia o explotacién de bienes recibidos en pago (neto)

Servicios (neto)

Otros ingresos y gastos (neto)

Efectivo neto (usado) provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos

Retiro de activos fijos

Dividendos recibidos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (disminucion) neto en Obligaciones Bancarias y Préstamos por pagar u Otras

Obligaciones Financieras

Valores, titulos y obligaciones en circulaciéon

Efectivo provisto por las actividades de financiamiento

VARIACION NETO DE EFECTIVO ]

DISPONIBILIDADES AL PRINCIPIO DEL PERIODO

DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL PERIODO

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Notas 2021 2020
L 3,933,428,161 L 2,978,657,289
(7,721,931,425) (53,108,318)
(1.167.041.340) (3,694.593.409)
(16,949,639) 18,637,247
3,736,204,937 (3,756,755,921)
2,143,931 1,384,899
16,656 5,578,477
6,494,769,778 4,135,376,700
(3,912,395,915) 3,593,014,386
(480.995.443) (526,373,728)
(10,386,887) 173,059
(1,390,145,265) (1,263,837,155)
35,608,048 9,462,906
(300,141,189) (313,634,263)
157,940,278 (153,942,374)
(639,875,314) 980,039,795
(122,422,151) (99,692,293)
96,856
503,724 479,083
(121,821,571) (99,213,210)
3,979,477,063 393,722,450
(674,666,499) 36,842,857
3,304,810,564 430,565,307
2,543,113,679 1,311,391,892
11,037,002,842 9,725,610,950
2b,4 L 13,580,116,521 L 11,037,002,842
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BANCO DEL PAIS, S.A. Y SUBSIDIARIA
(91.28% propiedad de Bicapital Corporation, S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en Lempiras)

1. INFORMACION GENERAL

El Banco fue organizado bajo las leyes de la Republica de Honduras en julio
de 1992, como una sociedad anénima de capital fijo, con duracion indefinida.
Tiene su domicilio en la ciudad de San Pedro Sula, Honduras. Puede establecer
sucursales y agencias en cualquier parte del territorio nacional y extranjero. Su
actividad principal es la captacion de recursos financieros propios de la banca
comercial y cualquier otra operacién, funcién o servicio que tenga relacion
directa e inmediata con el gjercicio profesional de la banca y del crédito.

Seguros del Pais, S.A. se constituyd mediante instrumento publico No.71 en
febrero del 2001, en la ciudad de San Pedro Sula, Honduras. La finalidad
de la Compaiiia es realizar operaciones de seguros en los diversos ramos,
adquirir cualquier titulo, poseer toda clase de bienes inmuebles y expedir,
emitir, endosar o en cualquier otra forma negociar titulos de crédito, celebrar
los contratos, ejecutar los actos y realizar todas las operaciones mercantiles
convenientes para la Compaifiia.

Las actividades de las compaiiias de seguros en Honduras se rigen por la Ley
de Seguros y Reaseguros y presentan sus estados financieros de acuerdo
con las regulaciones derivadas d/e dicha Ley.

El 18 de diciembre de 2007, la principal accionista de Banco del Pais, S.A.,
Corporacién Nacional de Inversiones, S.A., fue adquirida en un 100% por
Bicapital Corporation, compania asociada con el Grupo Banco Industrial de
Guatemala.

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base para la presentacion de los estados financieros consolidados — Los
presentes estados financieros separados han sido preparados por Banco del
Pais, S.A. y Seguros del Pais, S.A., de acuerdo con la normativa emitida por
la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), organismo regulador que
establece los criterios contables. Las diferencias entre las normas de la CNBS
y NIIF deben divulgarse en una nota a los estados financieros separados
véase Nota 53.

Principales Politicas Contables - Un resumen de las principales politicas
adoptadas por el Grupo en la preparacion de los estados financieros separados
se presenta a continuacion:

a. Principios de Consolidacion - El principio de consolidacion utilizado por el
Grupo es incluir activos, pasivos, utilidades no distribuidas y las operaciones
de la subsidiaria controlada. Todos los saldos y transacciones importantes
entre las companiias han sido eliminados en la consolidacion.

La subsidiaria consolidada es Seguros del Pais, S.A., en la cual se posee
el 99.9999% de participacién. Mediante Resolucion No.364/27-03-2007,
la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, autorizé la constitucion y
funcionamiento del Grupo

Financiero denominado Grupo Financiero del Pais, para lo cual requiere la
presentacion de estados financieros consolidados.

b. Disponible — El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, incluyendo: efectivo, depositos en el Banco Central,
dep0sitos en otras Instituciones Financieras, depdsitos en bancos del exterior,
documentos a cargo de otras Instituciones Financieras y adquisicion temporal
de documentos.

c. Activos financieros - El Grupo reconoce como activos financieros el
Disponible, las Inversiones Financieras, los Préstamos e Intereses y las
Cuentas por cobrar.

La Administracion define la clasificacion de un activo financiero al momento de
su reconocimiento inicial como medido a valor razonable o al costo amortizado.

El interés calculado mediante el método de la tasa de interés efectiva es
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reconocido en el estado de resultados integrales.
Activos financieros al valor razonable

Esta categoria esta subdividida en activos financieros mantenidos para
negociar, designados a valor razonable con cambios en resultados vy
designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Las compras y ventas de activos financieros al valor razonable con efecto
en los resultados y mantenidos para negociar son reconocidas en la fecha
de liquidacion, o sea, la fecha en que el activo es recibido o transferido por
el Grupo. Los activos financieros son dados de baja cuando los derechos
para recibir los flujos de efectivo del activo financiero han expirado o cuando
la Institucién Financiera ha transferido todos los riesgos y beneficios de las
Propiedades. Los activos financieros al valor razonable con efecto en los
resultados y los activos financieros disponibles para la venta son registrados,
posteriormente, al valor razonable.

Las ganancias y pérdidas que se originan de los cambios en el valor razonable
de la categoria de “activos financieros al valor razonable con efecto en los
resultados” son incluidas en el estado de resultados en el periodo que se
originan. Las ganancias y peérdidas que se originan de los cambios en el valor
razonable de los activos financieros disponibles para la venta son reconocidas
en el otro resultado integral hasta que el activo es dado de baja o se deteriora,
cuando estas condiciones ocurran, la ganancia o pérdida acumulada,
reconocida previamente en el patrimonio, sera reconocida en los resultados.

La Administracion establece el valor razonable mediante el uso de la técnica
de valuacion de flujos descontados.

Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

* El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

* Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

d. Préstamos e intereses - Comprende las cuentas que representan los
derechos provenientes de operaciones sujetas a riesgo crediticio, bajo
las distintas modalidades, derivados de recursos propios. Los créditos se
clasificaran en funcion de la situacién de pago en: vigentes, atrasados,
vencidos, refinanciados y en ejecucion judicial de conformidad con la normativa
aplicable emitida por la CNBS.

Los préstamos, descuentos y negociaciones se presentan a su valor principal
pendiente de cobro, neto de los intereses descontados no ganados. Los
intereses sobre los préstamos se calculan con base en el valor principal
pendiente de cobro y las tasas de intereses pactadas, y se contabilizan
como ingresos bajo el método de acumulacion. Los intereses descontados
no ganados se reconocen como ingresos durante la vida del préstamo,
basandose en el método de linea recta.

Estimacién por deterioro acumulado — El Grupo ha adoptado las politicas
dictadas por la CNBS. En cuanto a la constitucion de reservas que establecen
los siguientes porcentajes clasificados por categoria:

Las categorias de clasificacién son las siguientes:
Categoria | (Créditos buenos)

Categoria Il (Especialmente mencionados)

Categoria Il (Crédito bajo norma)

Categoria IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Créditos de pérdida)

Ante la emergencia del Covid-19 y las tormentas tropicales ETA e IOTA se
determiné el congelamiento de categorias a la fecha de Febrero 2020, segun
circular No.006/2020 que indica mantener este congelamiento hasta el 31 de
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diciembre 2020, posterior a esto se emiti6 la circular No.046/2020 en donde se
amplia este plazo hasta el 31 de marzo del 2021, esta nueva circular abarca
lo que son los prestamos apegados a las tormentas tropicales manteniendo la
misma fecha de finalizacion para mantener congeladas las categorias.

Al 08 de mayo de 2020, mediante resolucién GES N° 209/08-05-2020 emitida
por la Comision, se dejo sin valor y efecto las resoluciones GES N° 055/28-01-
2020 y GES N° 919/10-2018, emitidas el 28 de enero 2020 y 19 de octubre
de 2018.

51 ) SEGUROS DEL PAIS
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Al 31 de diciembre 2020 el Grupo realizo la clasificacion de su cartera de
acuerdo a la resolucion GES No 209/08-05-2020 (Circular CNBS 11/2020),
para Cartera Agropecuaria Resolucion GES No.210/08-05-2020 (Circular
CNBS 12/2020) emitida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros para la
constitucion de reservas, establecen porcentajes de acuerdo a las categorias
de clasificacion asi:

CREDITO S

‘GRANDE 5 DEUDORE 5 COMERCIALES PEQUENDS DEUDORES COMERCIALE § |[MICROCREDITO

CREDITOS AGROPECUARIOS b CREDITOS DE CONSUMO CREDITOS DE VIVIENDA

CON GARANTIAS
DEPOSTOS DEPOSTOS

PIGNORADOS EN LA PIGNORADOS EN
MISMA LA MISMA

CON GARANTIAS

CATEGORIA

0.50%

1-B 0.75% 0.75% 1.00%

1.00%

] 4.00% 4.00% 4.00%

525%

1 25.00% 25.00% 25.00%

25.00%

R

60.00%

80.00%

W 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

100.00%

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Al 31 de diciembre 2021 el Grupo realizo la clasificacion de su cartera de acuerdo Resolucion vigentes GES No0.209/08-05-2020 (Circular CNBS
11/2020) para Cartera Agropecuaria Resolucion GES No.210/08-05-2020 (Circular CNBS 12/2020) y la Resolucion GES No. 470/21-06-2021(Circular
CNBS 12/2021) emitida por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros para la constitucion de reservas, establecen porcentajes de acuerdo a las

categorias de clasificacion asi:

CREDITOS

CREDITOS AGROPECUARIOS * CREDITOS DE CONSUMO CREDITOS DE VIVIENDA

COM GARANTIAS
DEFOSITOS
PIGHORADOS EM LA
HISHA

COM GARANTIAS
DEPOSITOS
PIGHORADOS EN

con LAMISHA

CATEGORI A INSTITUCION, conm INSTITUCION,
IIPI:I:;‘:I: GARANTIA COMOTRAS GARAMTIA GARAHTIAS CON OTRAS
o "o HICROCREDITO
AS SOBRE GARANTIAS
BIEHES CONTRA s SOBRE BIEMES COMTRA
GARANTIAS IHHUEBLES GARANTIAS

EHITIDAS POR

IHSTITUCIONES
FINAHCIERAS DE
PRIMER ORDEM

COM GARANTIAS
HIFOTECARIAS
SOBRE BILHLS
INHUEBLES

COM GARANTI A
HIPOTECARIA HES
GARANTIAS
SOBRE
DEPOSITOS
PIGHORADOS EN
LA HISHA
INSTITUCION,
GARANTIAS
RECIPROCAS O
CONTRA
GARANIIAS
EMITIDAS POR
INSTITUGIONES
FINANCIERAS DE

COM GARANTIAS
DE DEPGSITOS
PIGHORADOS EH
LA MISHA
IHSTITUCION,
GARAMTIAS
RECIPROCAS T40
COMTRA
GARAMTIAS
EHITIDAS POR
INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE
PRIMER ORDEM

OTORGADOS FPARA

COM OTRAS DE COM
GARANTIAS COHSUHO TARJETAS DE GARANTIAS
CREDITO RECIPROCAS

COH GARAWTIA
HIPOTECARIA
SOLAMENTE

0.00:2

n 4.00% 0,00 4.00% 4.00% 0,002 4004 6005

0.00% 0.003 0003 5.00% 5.26% 0003 3.00% 3.00%

m 26003 26,002 25.003 2500 26,003 26,002 25.00%

15,0082 25005 25003

25,002 20003 20000

El saldo de la reserva es una cantidad que la administracion del
Grupo considera suficiente para absorber las posibles pérdidas en la
recuperacion de los préstamos a cobrar, los criterios de clasificacion de
los grandes deudores comerciales estan en funcion de la capacidad de
pago del deudor, comportamiento histérico de pago, entorno econémico,
la suficiencia y calidad de las garantias consideradas a su valor del avaltio
menos el porcentaje de descuentos establecido; los pequefios deudores
comerciales con garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles y/o sobre
depositos en el Grupo se clasifican con base a la mora y tomando en
cuenta la suficiencia de las garantias otorgadas por los deudores.

Los pequerios deudores con otras garantias no hipotecarias, los créditos
de consumo y los créditos de vivienda se clasifican con base al criterio
unico de morosidad en el pago de las cuotas de amortizacién de la deuda.

Los microcréditos son evaluados con base a la capacidad de pago
del deudor, el patrimonio neto, garantias, importe de sus diversas
obligaciones, el monto de las cuotas asumidas para con el Grupo;
asi como, el comportamiento de pago histérico de sus obligaciones y
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las clasificaciones asignadas por otras instituciones financieras. La
clasificacion de la cartera de microcréditos, debido a su naturaleza, se
realiza de acuerdo con la morosidad en el pago de las cuotas pactadas
y las garantias.

El Grupo no requirié presentar ante la Comisién Nacional de Banca y
Seguros el Plan de Ajuste Gradual para la Constitucion de Estimaciones
por Deterioro de Cartera Crediticia” establecido en la Resolucién GES
No. 654/22-12-2020, en vista que se crearon las reservas requeridas para
cubrir el deterioro de cartera y cumplié con los indicadores regulatorios
de indice de adecuacion de capital y cobertura de mora.

e. Primas por Cobrar Neto - Son activos financieros que se mantienen
dentro delmodelo de negocio de la institucién, con la finalidad de recolectar
los flujos de efectivo contractuales y son registradas por el monto original
facturado menos una reserva para primas de dudoso cobro.

f. Inversiones en otras entidades - Estas inversiones se registran al
costo.
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g. Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros
que se mantienen dentro del modelo de negocio del Grupo, con la
finalidad de recolectar los flujos de efectivo contractuales, por lo cual se
registran y miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

h. Propiedades, mobiliario y equipo - Todas las propiedades, mobiliario
y equipo estan registradas al costo histérico menos la depreciacion y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, a excepcién de
los terrenos los cuales no estan sujetos a depreciacion. El costo histérico
incluye los gastos atribuidos directamente a la adquisicion de las partidas

Activo

SEGUROS DEL PAIS

BANPAIS

oN—————mm"m"m

Siempre de tu lado.

O

Los costos posteriores son incluidos en la suma registrada del activo
0 son reconocidos como un activo separado, que sea apropiado,
solamente cuando es probable que los beneficios econémicos futuros
asociados con la partida fluirdn al Grupo y el costo de la partida puede ser
medida razonablemente. Todas las otras reparaciones y mantenimientos
son cargadas al estado de resultados durante el ejercicio en el que son
incurridas.

La depreciacion del costo de las propiedades, mobiliario y equipo es
calculada mediante el método de linea recta a lo largo de su vida util
estimada, como sigue:

Edificios

Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de informatica
Vehiculos

Instalaciones

Los valores residuales de los activos y las vidas utiles son revisados, y
ajustados si es necesario, en cada fecha del estado de situacion.

i. Arrendamientos
a) Cuando el Grupo es el arrendatario.
- Arrendamiento operativo

Los pagos totales realizados bajo arrendamientos operativos son
cargados al estado de resultados sobre una base de linea recta (u otra
base utilizada, cuando sea mas apropiada) a lo largo del periodo de
arrendamiento.

Cuando un arrendamiento operativo se da por terminado antes de su
vencimiento, cualquier pago requerido por el arrendador en concepto de
penalizacién por rescision es reconocida como un gasto en el periodo en
el cual la terminacién del contrato ocurre.

- Arrendamiento financiero

Por los arrendamientos financieros contratados, se registra un activo y un
pasivo por el mismo importe, igual al valor razonable del bien arrendado,
o bien al valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste
fuera menor, determinados al inicio del arrendamiento.

Los pagos minimos del arrendamiento se dividen en la carga financiera
y la reduccién de la deuda. La carga financiera se distribuye entre
los ejercicios que constituyen el plazo del arrendamiento. Los pagos
contingentes se cargan como gastos en los ejercicios en que son
incurridos.

La depreciacion y/o amortizacion del arrendamiento se realiza con base
a los métodos de linea recta. Cuando no hay certeza razonable de que
el Grupo obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento,
el activo se amortiza totalmente a lo largo de la vida util o en el plazo del
arrendamiento, el que sea menor.

b) Cuando el Grupo es el arrendador
- Arrendamiento operativo

Los ingresos se reconocen de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos en la negociacion
y contratacién, se afaden al importe en libros del activo arrendado y
se reconocen como gasto a lo largo del plazo del arrendamiento, sobre
la misma base que los ingresos del arrendamiento. La amortizacién
o depreciaciéon de estos activos se efectua de forma coherente a las
politicas que el Grupo utiliza para activos similares.

- Arrendamiento financiero
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Los activos cedidos en arrendamiento financiero, se presentan como
cuentas por cobrar, por un importe igual al de la inversién neta en el
arrendamiento. El reconocimiento de los ingresos financieros, se basa
en una pauta que refleja, en cada uno de los ejercicios, un tipo de
rendimiento constante, sobre la inversién financiera neta realizada en el
arrendamiento.

j- Activos intangibles - Este rubro incluye el importe de los activos
intangibles identificables, entre otros conceptos, los programas vy
licencias informaticas.

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables
(susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin apariencia
fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados por el Grupo. Sélo se reconocen contablemente aquéllos
cuyo costo puede estimarse de manera fiable y de los que el Grupo
estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de
adquisicion o produccién y, posteriormente, se valoran a su costo
menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La vida util estimada de los activos intangibles de vida definida es la

ARos

Programas , aplicaciones y licencias 5

siguiente:
k. Activos Mantenidos para la Venta - Bienes recibidos en pago o
adjudicados

- Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al
menor valor establecido en el reglamento respectivo. Para estos efectos
se considera como valor de mercado, el avalto pericial de los bienes
realizados por un perito inscrito en la CNBS.

Los bienes muebles e inmuebles que el Grupo recibe por dacion en pago
o por adjudicacion en remate judicial, se registran dentro de los 10 dias
habiles siguientes a su adquisicion, al menor de los siguientes valores:

a) Al valor acordado con el deudor en la dacién en pago.

b) Al del avaluo practicado por un profesional inscrito en el Registro
de Evaluadores de la CNBS, neto de los descuentos contenidos en la
normativa vigente.

c) Al consignado en el remate judicial y;
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d) Al 60% del saldo de capital del crédito. Al valor obtenido mediante
el procedimiento sefalado, se le agregaran los gastos incurridos para
asumir la propiedad del bien.

Estos bienes son vendidos con aprobacién previa del Consejo de
Administracion del Grupo en forma directa al publico en general, y a
sus directores, accionistas principales y partes relacionadas mediante
subasta publica. Si el Grupo no efectua la venta dentro de un plazo de
dos anos posterior a la adjudicacion o dacion, amortiza anualmente el
valor contable de los bienes en un 33% anual segun lo establece la
Resolucion No. 180/06-02-2012 emitida por la CNBS.

El resultado de la venta de los activos eventuales debe registrarse, segun
sea el caso de la siguiente manera: a) si la venta es al contado y el precio
de venta es mayor al valor registrado en libros, la diferencia se registrara
como ingreso en el momento de la venta; b) si la venta es al crédito y por
un valor mayor al registrado en libros, el exceso debera contabilizarse
en una cuenta de pasivo y registrarse proporcionalmente en cuentas
de ingresos a medida que el valor se vaya recuperado conforme a las
cuotas del crédito pactadas, c) en el caso que la transaccion origine una
pérdida, la misma debera reconocerse en el momento de la venta.

Los activos eventuales que el Grupo tiene registrados antes de la
entrada en vigencia de la resolucion descrita en el parrafo previo anterior,
mantienen su valor de registro en base a lo que establece la Resolucion
No. 1176/16-11-2004. Los bienes muebles e inmuebles que el Grupo
recibe por dacion en pago o por adjudicaciéon en remate judicial, se
registran al menor de los siguientes valores:

a) Al valor acordado con el deudor en la dacién en pago, b) Al de avaltuo
practicado por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la
CNBS, c) Al consignado en el remate judicial y d) El saldo de capital del
crédito neto de las reservas de valuacion requeridas por dicho crédito,
previo a la adjudicacién o adquisicion. Estos bienes son vendidos en
forma directa al publico en general y empleados, y mediante subasta
publica cuando se trata de partes relacionadas. Si el Grupo no efectua
la venta dentro de un plazo de dos afos posterior a la adjudicacion o
dacion, amortiza anualmente el valor contable de los bienes en un 33%
anual.

El Grupo dispone de un plazo de dos (2) afos contados a partir de su
adquisicion para liquidarlos, caso contrario el valor de estos activos se
castiga progresivamente durante un periodo de tres (3) afios.

. Otros activos y gastos anticipados - Los otros activos estan
conformados principalmente por saldos a cobrar a corto plazo y
erogaciones que van a ser aplicadas a gastos o costos de periodos
futuros. (formado principalmente por los gastos anticipados, como primas
de seguros, rentas anticipadas y otros).

m. Deudas a cargo de Reaseguradores y Reafianzadores - Son
activos financieros no derivados, originados por cesiones de negocios
tomados o cedidos, por reaseguros, coaseguros, reafianzamiento y
coafianzamientos, tanto de las reservas técnicas de riesgos en curso,
matematicas como de siniestros, en los casos de negocio cedido, asi
como los saldos deudores de las cuentas corrientes de reaseguro,
reafianzamiento, coaseguro y coafianzamiento.

El deterioro de las Deudas a cargo de Reaseguradores y Reafianzadores,
se mide mediante la aplicacion de la normativa prudencial emitida por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros.

Las cuentas por cobrar a Reaseguradores, no se compensan con las
provisiones derivadas de contratos de seguros.

n. Depésitos - Los depdsitos de ahorro, a la vista y a plazo son
clasificados como pasivos financieros que no son mantenidos para su
comercializacion y son registrados al costo.

o. Obligaciones con Asegurados - Se reconocen cuando se tiene una
obligacion presente (legal o implicita) por depdsitos de primas recibidos
de los asegurados y otras obligaciones con asegurados como son valores
acumulados como ser primas en depdsito por contratos en proceso de
perfeccionamiento o contratos vigentes de aplicacion posterior, asi como
siniestros liquidados en varios ramos y otros beneficios establecidos en
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el contrato de seguros.

p- Pasivos de Intermediacion de Seguros - Son obligaciones, que
representan las comisiones por pagar originadas por la colocacién
de negocios de seguros a través de agentes dependientes, agentes
independientes corredurias y banca seguros y se constituira por cada
uno de los porcentajes de comision a pagar a los intermediarios por la
colocacion de negocios de seguros.

g. Obligaciones con reaseguradores y refinanciadores - Son
obligaciones originadas por las cesiones de negocio tomado o cedido,
por reaseguro y reafianzamiento, asi como por coaseguramiento y
coafianzamiento de acuerdo a cada uno de los respectivos contratos.
Incluyen los depositos retenidos en el negocio cedido, asi como los
saldos acreedores de las cuentas corrientes.

r. Obligaciones financieras y subordinadas a término — Los préstamos
y deuda subordinada a término son reconocidas inicialmente al costo
que corresponde al valor razonable de la contraprestacion recibida.
Subsecuentemente, los préstamos son reconocidos al costo amortizado.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base de acumulacion y
se calculan en funcién del capital pendiente de pago y la tasa de interés
efectiva aplicable, que es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros de efectivo a través de la vida esperada de la obligacion.

s. Operaciones de Seguro - Las principales normas utilizadas por
el Grupo para registrar las operaciones derivadas de los contratos de
seguros se detallan asi:

Reserva para Riesgos en Curso - Se calcula sobre las primas causadas,
netas de devoluciones y cancelaciones, tanto del seguro directo como
del negocio aceptado en reaseguro y reafianzamiento, referido a los
seguros de dafos, asi como a los de accidentes personales, de salud
o0 médico hospitalario, vida de corto plazo, y los de responsabilidad civil.

Se utiliza el método de los veinticuatroavos. Para los seguros de
transporte, agricola y fianzas contratadas con base a certificados, este
método se utiliza en base al cincuenta por ciento de las primas.

Reservas Matematicas - La provision matematica por los seguros de
vida individual de largo plazo se calcula con base a la tabla de mortalidad,
el interés técnico y las férmulas actuariales que contiene cada clase de
seguro.

Reserva de Siniestros - Se calculara basandose en las sumas
probables a indemnizar derivadas de los reclamos provenientes de
siniestros ocurridos, tanto si estan pendientes de pago, de liquidacion
o en conflicto, mas los gastos que se deriven de los mismos. Asimismo,
incluira los siniestros de riesgos catastroficos y los siniestros incurridos,
pero no reportados (IBNR).

Reservas de Prevision - Esta reserva se constituye por ramos con el
importe que resulte al aplicar un 3% y un 1% de las primas retenidas del
ano, para seguros de dafios y de vida, respectivamente. La reserva sera
acumulativa y solo podra afectarse cuando la siniestralidad retenida de
uno o varios ramos sea superior a un 70%. Se entiende por siniestralidad
retenida la razén entre el costo de siniestros netos sobre la prima retenida
neta devengada. Asimismo, solo podra dejar de incrementarse cuando
sea equivalente a 0.5 veces la reserva de riesgo en curso.

Reserva para Riesgos Catastréficos - se constituye mensualmente
una reserva catastréfica por un monto equivalente a la prioridad, mas el
importe no cubierto por el contrato de reaseguro de exceso de pérdida
catastréfico, de acuerdo a una férmula proporcionada por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros.

Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacion — El Grupo registra
como reserva para siniestros pendientes de liquidacion todos aquellos
reclamos por siniestros ocurridos. EI monto de la reserva es determinado
y registrado después de la evaluacion del siniestro y el monto asegurado
de la pdliza. Simultdneamente también se registra como reserva la parte
proporcional que le correspondera pagar al reasegurador con base en los
contratos firmados. La Provision de siniestros se calcula basandose en las
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sumas probables a indemnizar derivadas de los reclamos provenientes
de siniestros ocurridos, tanto si estan pendientes de pago, de liquidacién
o en conflicto, mas los gastos que se deriven de los mismos. Asimismo,
incluira los siniestros de riesgos catastroficos y los siniestros incurridos,
pero no reportados (IBNR). El calculo de esta provision se hara en base a
lo estipulado en el Reglamento sobre constitucion de Reservas Técnicas.

Reservas de Siniestros Ocurridos y no Reportados - Esta reserva se
constituye al cierre de cada ejercicio con el equivalente a un porcentaje
aplicado sobre el total de siniestros retenidos del afio. Este porcentaje
corresponde al promedio que representen en los ultimos tres (3) afos,
los siniestros ocurridos y no reportados respecto a los siniestros netos
retenidos de cada uno de esos afos. En el calculo promedio para este
porcentaje se eliminara la informacion relativa a afios en los cuales
hayan ocurrido eventos atipicos que causen desviaciones estadisticas.
Esta reserva no es acumulativa.

Reaseguro Cedido - El reaseguro cedido se registra en funcion de las
primas suscritas y la participacion de los reaseguradores con cargo a
resultados del periodo en que se aceptan los riesgos.

El reaseguro cedido se contrata con el propdsito fundamental de
recuperar una porcion de las pérdidas directas que se pudiesen generar
por eventos o catastrofes. No obstante, los contratos de reaseguros no
liberan al Grupo de las obligaciones contraidas con los tenedores de las
polizas o beneficiarios.

El reaseguro por cobrar representa el balance de los importes por cobrar
a companias reaseguradoras originados por los siniestros ocurridos,
en los cuales el Grupo asume la responsabilidad de indemnizacion
a favor del asegurado. Los importes que se esperan recuperar de
los reaseguradores se reconocen de conformidad con las clausulas
contenidas en los contratos suscritos por ambas partes.

El reaseguro por pagar y reservas retenidas relacionadas representan
el balance de los importes por pagar a reaseguradores originados por la
cesion de primas netas de siniestros y otros conceptos relacionados, los
cuales se reconocen de conformidad con las condiciones establecidas
en los contratos de reaseguros.

Las reservas a cargo de reaseguradores representan su participacion en
las reservas de siniestros pendientes de conformidad con las condiciones
establecidas en los contratos de reaseguros.

Los activos y pasivos de reaseguros son dados de baja cuando los
derechos contractuales se extinguen o caducan.

Comisiones por Reaseguros Cedidos — El Grupo registra estas
comisiones a tasas netas de reaseguro, determinadas por el cobro
final al cliente, el cual se integra por los gastos operativos, gastos de
intermediacion y margen de ganancia.

t. Beneficios a empleados - De acuerdo con el Cédigo de Trabajo de
Honduras, el Grupo tiene la obligaciéon de pagar indemnizaciones a los
empleados que despida bajo ciertas circunstancias. Mediante Decreto
No. 150/2008 del 3 de octubre de 2008, se reformd parcialmente el
Articulo No. 120 del Cadigo del Trabajo, dicha reforma consiste en que,
los trabajadores tienen derecho a recibir un treinta y cinco (35) por ciento
del importe del auxilio de cesantia que le corresponderia por los afios
de servicio después de quince anos de trabajo continuo, si el trabajador
decide voluntariamente dar por terminado un contrato de trabajo. El
Grupo tiene como politica pagar de acuerdo a lo estipulado por la Ley.

La Comision, mediante Resolucion No. 144/19-02-2018 del 8 de
septiembre de 2009, resolvid que las instituciones financieras deben de
constituir el pasivo laboral a partir del 31 de diciembre de 2009, con fecha
limite el 31 de diciembre de 2028, esta reserva debe constituirse en un
5% anual del total del pasivo laboral hasta constituir el 100%, y mediante
Resolucion No. 1566/06-10-2009 del 6 de octubre de 2009 se amplié
el plazo a las instituciones financieras hasta el 31 de enero de 2010,
para que a partir de esa fecha se constituya el cinco por ciento (5%) de
reserva anual incremental que corresponde al periodo que finaliza al 31
de diciembre de 2009.
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Adicionalmente, a mediados de 2015, de acuerdo a lo requerido por la Ley
Marco de proteccion social, el Grupo esta constituyendo gradualmente
la reserva laboral requerida por la ley, dicha reserva forma parte de la
constitucion del pasivo laboral mencionado en el parrafo anterior.

La Comisién, mediante resolucion No. 144/19-02-2018, del 20 de
febrero de 2018, resolvié reformar los lineamientos a ser observados
por las instituciones del Sistema Financiero en la Elaboracién del Plan
de Constitucién del pasivo laboral, las principales reformas abarcan
la inclusion de lo establecido en los articulos 30, 56 y 59 del Decreto
Legislativo No. 56-2015 contentivo de la Ley Marco del Sistema de
Proteccién Social.

u. Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene
una obligacion legal o implicita como resultado de un suceso pasado y
es probable que tenga que desprenderse de recursos, que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Provision para Programas de Lealtad - Para premiar la lealtad de sus
tarjetahabientes, el Grupo ha establecido programas de lealtad que
otorgan valor agregado al producto del crédito utilizado, por medio de los
cuales el tarjetahabiente acumula millas o cash back por el uso de los
diferentes productos de crédito.

El tarjetahabiente puede redimir sus millas o cash back acumulados
mediante canje por productos y servicios en los establecimientos
comerciales afiliados a los programas de lealtad o acudir a cualquier
sucursal del Grupo para realizar el canje. Ciertos programas también
ofrecen la opcién de canjearlos por efectivo.

El Grupo establece un pasivo por cash back o millas disponibles para
canje, basandose en el total del saldo acumulado de millas o cash back
de las cuentas con estatus activa, por el costo promedio ponderado de
canje de los ultimos tres meses. El costo estimado de los programas de
lealtad se registra como una disminucién de los ingresos por cartera de
créditos.

El criterio utilizado para la contabilizacién de programas de Lealtad
se basa en la Normas Internacional de Informacion Financiera (NIIF)
15 Ingresos por actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes. Esta provision es registrada dentro del rubro de Otros Pasivos
y Provisiones.

v. Cuentas por pagar — En esta cuenta se registran las obligaciones
de exigibilidad inmediata provenientes de impuestos, contribuciones y
otros tributos en favor de instituciones del Estado y otras a cargo de
la institucidon, como responsable y agente de retencion y de percepcion
de impuestos. Incluye también las obligaciones con los funcionarios y
empleados, sociedades relacionadas, proveedores y otros.

w. Otros Pasivos - Las cuentas de este rubro representan obligaciones
registradas por la Instituciéon en concepto de obligaciones futuras; las
cuales estan basadas en regulaciones legales o en politicas internas de la
Institucion. Su reconocimiento tendra lugar en las situaciones siguientes:

* Si el Grupo tiene una obligacién presente como resultado de un suceso
pasado;

* Si es probable que tenga que desprenderse de recursos, que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion;

* Si el Grupo puede hacer una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

x. Reserva Legal - De acuerdo con el Articulo No. 32 del Cddigo de
Comercio de la Republica de Honduras, la reserva legal debe formarse
separando anualmente el 5% de las utilidades netas del periodo, hasta
completar el 20% del capital social.

y. Uso de Estimaciones - Los estados financieros son preparados de
conformidad con normas, procedimientos, practicas y disposiciones
contables emitidas por la CNBS. Los estimados hechos por la
administracion incluyen, entre otros, estimaciones para pérdida de
préstamos, inversiones y activos eventuales y vida util de activos
fijos. Aunque la administracion considera que estas estimaciones son
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actualmente adecuadas, adiciones futuras pueden ser necesarias con
base en las condiciones econdmicas. Adicionalmente, las autoridades
regulatorias revisan periodicamente la reserva para pérdidas en
préstamos, inversiones y activos eventuales. Estas autoridades pueden
requerir al Grupo reconocer adiciones a estas provisiones con base en
Sus juicios acerca de la informacién disponible a la fecha de revision.

z. Ingreso y gasto por intereses - Se reconocen los ingresos
devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un crédito presenta
mora o se encuentra en cobro por la via judicial, los intereses se registran
de acuerdo con la normativa emitida por la CNBS.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia
de otorgar un refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos hasta que se perciben.

Los intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos recibidos y
otras obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacién.

aa. Ingresos y gastos por comisiones y otros servicios - Los ingresos
por comisiones y otros servicios varios provenientes del manejo de
cuentas, recaudaciones fiscales, giros y transferencias, garantia y avales,
compra venta de divisas, cobranzas por cuenta ajena, fideicomisos y
administraciones y otros se reconocen en resultados a medida que se
presten los servicios. Generalmente, las comisiones sobre préstamos a
corto plazo y otros servicios bancarios vinculados a activos financieros, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones
de corta duracion.

Otros gastos por honorarios y comisiones se relacionan principalmente
con honorarios por transacciones y servicios, los que son registrados en
gastos a medida que se reciben los servicios.

bb. Ingresos por Primas de Seguros - Los ingresos por primas de
seguros se reconocen en resultados por cada una de las emisiones de
poélizas de seguros y fianzas, menos las devoluciones y cancelaciones
incurridas en el periodo.

cc. Gasto por impuesto sobre la renta - El impuesto sobre la renta
ha sido calculado sobre la base imponible del Grupo, de acuerdo con
las disposiciones tributarias y legales. Los créditos fiscales han sido
reconocidos como una reduccién al impuesto causado. El gasto por el
impuesto sobre las ganancias es el importe total que, por este concepto,
se incluye al determinar la ganancia neta del periodo, conteniendo el
impuesto corriente. El impuesto corriente es la cantidad a pagar por el
impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia fiscal del periodo.

dd. Partes relacionadas — En base al reglamento del Banco Central
de Honduras (BCH) se considera como relacionadas a aquellas
personas naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacién
con el Grupo y que ademas mantengan entre si relaciones directas o
indirectas por propiedad, por gestion ejecutiva, por parentesco con los
Directores, Comisarios, Accionistas con participacion igual o mayor al
10% y Gerente General, Subgerente General, Gerentes Regionales y de
la institucion dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de
afinidad, o que estén en situacién de ejercer o ejerzan control o influencia
significativa.

ee. Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones
efectuadas en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio
vigente en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda
extranjera al final de cada periodo contable son ajustados a la tasa de
cambio vigente a esa fecha. Las diferencias cambiarias originadas de la
liquidacion de activos y obligaciones denominadas en moneda extranjera
y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son registrados contra
resultados del periodo en que ocurrieron.

ff. Constitucion en reservas técnicas y matematicas - La Liberacion
de Provisiones Técnicas se reconoce en el estado de resultados como
ingresos acumulados por ajustes y/o disminuciones de Provisiones
Técnicas.

dg. Siniestros y Gastos de Liquidacion Recuperados - Los ingresos
por siniestros y gastos recuperados por reaseguro aceptado se
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reconocen en el estado de resultados aplicando la proporcion establecida
por cobertura de riesgos de seguro en cada uno de los contratos de
reaseguro, a las recuperaciones del seguro directo.

hh. Salvamentos y Recuperaciones - Los ingresos por Salvamentos y
Recuperaciones se reconocen en el estado de resultados provenientes de
rescates que se perciben de activos siniestrados, en los que la sociedad
de seguros ha pagado a sus clientes la indemnizacion correspondiente.

ii. Ingresos Técnicos Diversos - Se reconocen en el estado de
resultados por los importes que resulten de la disminucion de provisiones
que tengan que realizarse con relacion a las primas por cobrar; ademas,
disminucion de castigos por saldos a cargo de reaseguradores y
reafianzadores, valores recuperados de reservas especiales, derechos
de emisién de pdlizas, intereses sobre reservas retenidas, comisiones
sobre administracion de coaseguros y coafianzamientos.

ji- Devoluciones y Cancelaciones de Primas - Se reconocen en el
estado de resultados por los importes que registran las cancelaciones
y devoluciones de primas de seguros directos, reaseguros tomados y
coaseguros, en el periodo o durante el ejercicio, por los importes que
previamente han sido registrados en las cuentas correspondientes de
ingresos.

kk. Primas Cedidas - El reaseguro cedido se registra en funcién de las
primas suscritas y la participacion de los reaseguradores con cargo a
resultados del periodo en que se aceptan los riesgos.

Il. Gastos de Intermediacién - Se reconocen en el estado de resultados
por cada uno de los pagos efectuados a los intermediarios de seguros
producto de la colocacion de negocios de seguros.

mm. Variacion en las reservas técnicas y matematicas - La
Constitucion de Provisiones Técnicas se reconoce en el estado de
resultados por los importes que resulten de la constitucion y los ajustes
al cierre del periodo contable, de las Provisiones técnicas de seguros y
afianzamientos directos; de reaseguros y reafianzamiento tomados.

nn. Siniestros y Gastos de Liquidacion - Los Costos por Siniestros
se reconocen en el estado de resultados por cada uno de los pagos
efectuados a los asegurados producto de la indemnizacion total o parcial
de un reclamo presentado, o por la provision efectuada de un reclamo
debidamente ajustado por un perito valuador o un ajustador de seguros.

oo. Participacion de Reaseguradores y Reafianzadores - Son costos
por Salvamentos y Recuperaciones a devolver al Reaseguro cedido
se reconocen en el estado de resultados por las participaciones de los
reaseguradores en los salvamentos, y de los reafianzadores en las
recuperaciones de fianzas pagadas.

pp. Gastos Técnicos Diversos - Se reconocen en el estado de resultados
por los importes que resulten de los gastos técnicos incurridos por la
Entidad en el periodo, tales como cuentas incobrables provisionadas
de los saldos a cargo de reaseguradores y/o reafianzadores, de primas
por cobrar y montos considerados de dudosa recuperacion, intereses
sobre Provisiones retenidas y otros gastos causados por la obtencion
de negocios inherentes al negocio. También se registran los intereses
que corresponden por primas dejadas en depdsito por reaseguro y
reafianzamiento cedido, las comisiones que las instituciones pagan
por la administracion de los coaseguros y/o coafianzamientos a las
aseguradoras lideres, asi como los egresos por las participaciones de
los reaseguradores en los salvamentos y de los reafianzadores en las
recuperaciones de fianzas pagadas.

qq. Unidad Monetaria - Los registros contables se mantienen en
Lempiras (L), moneda funcional del Grupo y de curso legal en la Republica
de Honduras. En Honduras todas las operaciones de compra y venta
de divisas deben ser realizadas a través de los bancos nacionales y
casas de cambio autorizadas a base de subasta, existiendo para estos
propositos las siguientes tasas de cambio de compra y de venta a la
fecha de emision de los estados financieros y al 31 de diciembre de 2021
y 2020:
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Tipo de Cambio de
Venta

(Lempiras por US$1)

(Lempiras por US$1)

11 de mayo de 2022 24.3644 24.5350
31 de diciembre de 2021 24.3454 24.5158
31 de diciembre de 2020 241141 24.2829

Por tanto, las transacciones denominadas en moneda legal de Honduras
se registran a las tasas de cambio vigentes a la fecha de transaccion,
y las diferencias cambiarias originadas de la liquidacion de activos y
obligaciones denominadas en esa moneda, asi como por el ajuste de los
saldos a la fecha de cierre, son registradas como parte de los resultados
del grupo.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo Crediticio - El Grupo esta expuesto al riesgo de crédito, que es el
riesgo de que la contraparte no cumpla con los pagos de manera completa
y a tiempo. Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo
crediticio para el Grupo, consisten primordialmente en depdsitos en
bancos que devengan intereses y en préstamos. Los depésitos en bancos
estan colocados principalmente en el Banco Central de Honduras.

Esta exposicion al riesgo de crédito es administrada a través de analisis
periédicos de la habilidad de los deudores y potenciales deudores para
cumplir con sus obligaciones y de cambios en los limites de crédito
cuando sean apropiados. La exposicion al riesgo también es administrada
obteniendo garantias principalmente hipotecarias.

Riesgo de Mercado - El riesgo de mercado es el riesgo de que los
cambios en los precios de mercado, por ejemplo tasas de interés, precios
de las acciones, cambios de moneda extranjera y deudas constantes
(no relacionadas con cambios en la posicidon crediticia del obligado /
emisor), afecten los ingresos o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrary controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Al 31 de diciembre de 2021

El Grupo utiliza la metodologia denominada Modelo de Brechas de
Reprecio y Brechas Diarias de Tipos de Cambio, para estimar el riesgo
de mercado al que esta expuesto y las pérdidas maximas esperadas,
basadas en un numero de presunciones para valorar los cambios en el
mercado. La administracion establece los limites sobre el valor en riesgo
que puede ser aceptado, el cual es monitoreado sobre bases diarias.

El riesgo de mercado incluye el andlisis de los componentes que se citan
a continuacion:

Para el Riesgo de Tipo de Cambio - Se realiza una evaluacion diaria de
la brecha en riesgo al tipo de cambio; los limites y niveles de tolerancia
de la Brecha en Riesgo al Tipo de Cambio son los siguientes: Posicion
Corta: Hasta el 5% de los recursos propios medidos en lempiras por el
equivalente a dolares norteamericanos. Posicion Larga: Hasta el 20%
de los recursos propios medido en lempiras por el equivalente a ddlares
norteamericanos. Adicionalmente, se realizan pruebas de estrés al tipo de
cambio con el objetivo de determinar el impacto generado sobre el Indice
de Adecuacion de Capital.

El Grupo esta expuesta a efectos en las tasas de cambio en moneda
extranjera sobre su posicién y flujos de efectivo. La administracion limita
el nivel de exposicion y monitorea diariamente su situacion.

La siguiente tabla presenta la exposicion del Grupo al riesgo de cambio
de moneda extranjera, se incluye en la tabla el grupo de activos y pasivos
registrados, categorizados por moneda:

Activos Lempiras Ddlares Euros Total
Total Activos L47,670,236,160 L27,576,898,973 L 39,580,083 L75,286,715,216
Total Pasivos 41,189,266.740 26,729,135,517 20,085,220 67.938,487.477
Posicion neta L 6.480,969,420 L 847,763,456 L 19,494 863 L 7.348,227.739

Al 31 de diciembre de 2020

Activos Lempiras Délares Euros Total
Total Activos L40,860,279,970 L26,797,607,495 L193,062,165 L67,850,949,630
Total Pasivos 35,231,813.495 26.208,280,929 129,931,858 61.570,026,282
Posicion neta L 5,628,466.475 L 589,326,566 L 63,130,307 L 6,280,923,348

De acuerdo la Circular No.053/2016 indican que las cuentas de activos y
pasivos en moneda extranjera preferentemente equilibrada dentro de los
limites establecidos por la Comision. El Grupo mantienen una posicién
larga (excedente de activos en moneda extranjera sobre pasivos).

De acuerdo con el Articulo No. 46 de la Ley del Sistema Financiero,
la CNBS, determinara las normas referentes a las relaciones entre las
operaciones activas y pasivas en moneda extranjera del Grupo, con el
fin de procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos
razonables.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo dio cumplimiento a la citada
disposicion al mantener una relacion de 11.09% y 9.26% respectivamente.

El riesgo de flujo de efectivo por tasa de interés es el riesgo que los futuros
flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctien por cambios en
la tasa de interés de mercado. El riesgo de valor razonable de tasa de
interés es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de cambios en la tasa de interés de mercado.

El Grupo esta expuesta a los efectos de fluctuaciones en los niveles
actuales de riesgo de tasa de interés de mercado tanto en su valor
razonable como en sus flujos. Los margenes de interés podrian
incrementarse como resultado de tales cambios, pero pueden reducir o
crear pérdidas originadas por movimientos inesperados. La administracion
establece limites sobre el nivel de descalce de tasa de interés que puede
ser asumido, el cual es monitoreado diariamente.
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Riesgo de Tasa de Interés - El Grupo esta expuesto a los efectos de
los cambios en las tasas de interés prevalecientes en el mercado, en su
situacion financiera y flujos de efectivo.

El Grupo esta expuesto al riesgo de tasa de interés como resultado de
no controlar los margenes que deben existir entre sus activos, pasivos e

Al 31 de diciembre de 2021 Lempiras % Doélares %
Activos

Disponibilidades 0.00% 0.01%
Inversiones financieras 7.29% 0.77%
Préstamos descuentos y negociaciones 11.37% 5.89%
Pasivos

Depdsitos 2.35% 1.51%
Obligaciones financieras 6.30% 2.46%
Valores, titulos y obligaciones en circulacion 0.00% 5.00%

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los activos con tasa de interés variable
ascienden a L62,468,687,532y L52,050,553,526 y representan el 83% y
82% del total de activos, y los activos con tasa de interés fija ascienden a
L12,818,039,171y L11,631,270,116 y representan el 17% y 18% del total
de activos respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los pasivos con tasa de interés
variable ascienden a L49,063,028,026 y L42,701,423,535, y representan
el 72% y 74% del total de pasivos, y los pasivos con tasa de interés fija
ascienden a L18,875,470,939 y L14,706,191,395, y representan el 28% y
26% del total de pasivos respectivamente.

Riesgo de Liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que una
entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con
pasivos financieros que son liquidadas entregando efectivo u otro activo
financiero.

El enfoque del Grupo para administrar la liquidez es asegurar, en la
mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables.

La posiciéon de liquidez diaria es monitoreada y las pruebas de estrés
de liquidez son llevadas a cabo de forma regular bajo una variedad de
escenarios que abarcan tanto condiciones normales de mercado, como
también mas severas. Todas las politicas y procedimientos de liquidez se
encuentran sujetas a la revision y aprobacion del Comité de Presidencia.

El Grupo depende de los depdsitos de clientes e instrumentos de deuda
emitidos y pasivos subordinados como su fuente primaria de fondos.
Mientras que los instrumentos de deuda emitidos y pasivos subordinados
tienen vencimientos superiores a un afo, los depdsitos de clientes
generalmente tienen vencimientos y una gran proporcion de estos son a
la vista. La naturaleza de corto plazo de esos depdsitos aumenta el riesgo
de liquidez.

Las Normas de Riesgo de Liquidez, Resolucién GES No0.540/24-06-2019,
establece: La institucion debera calcular diariamente el RCL que se define
a continuacion:

El RCL no podra ser inferior a cien por ciento (100%), debera calcularse
y cumplirse en moneda local y extranjera, y de forma combinada; Para
aplicar el exceso de una moneda para cubrir el faltante de la ofra, la
institucion debera aplicar un factor de descuento del cinco por ciento (5%).
Politicas de RCL:

Articulo 16.- Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC)

Para efectos de las presentes Normas, se consideraran como ALAC los
siguientes:

Efectivo, Depésitos en el BCH (incluye reservas de encaje), e instrumentos
emitidos a un dia de plazo.
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instrumentos financieros fuera del balance general.

La tabla siguiente presenta la tasa de rendimiento promedio ponderado
por moneda principal para activos financieros monetarios no llevados al
valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2020 Lempiras % Dolares %
Activos

Disponibilidades 0.00% 0.01%
Inversiones financieras 8.23% 0.73%
Préstamos descuentos y negociaciones 12.12% 6.53%
Pasivos

Depositos 4.12% 2.15%
Obligaciones financieras 7.45% 2.80%
Valores, titulos y obligaciones en circulacion 0.00% 5.00%

Depésitos a la vista en entidades bancarias del pais, deduciendo
los montos minimos de cuentas operativas que debe mantener para
operaciones especificas o contractualmente definidas.

Depositos a la vista en entidades financieras del exterior de primer
orden, calificadas como tales de conformidad a las disposiciones del
BCH, deduciendo los montos minimos de cuentas operativas que debe
mantener para operaciones especificas o contractualmente definidas.

Valores negociables del exterior que representen créditos ante gobiernos
soberanos, bancos centrales y organismos financieros internacionales,
con calificaciéon de riesgo internacional de largo plazo minima AA.

Valores negociables del exterior que representen créditos ante gobiernos
soberanos, bancos centrales y organismos financieros internacionales,
con calificacién de riesgo internacional de largo plazo minima A.

Titulos valores del Banco Central de Honduras, Secretaria de Finanzas,
Empresa Nacional de Energia Eléctrica u otro del sector publico que
negocien en mercado de contado o reporto y sean admisible para las
operaciones de inyeccioén de liquidez del Banco Central de Honduras.

Letras del BCH en moneda nacional, con plazo residual de hasta 14 dias
calendario.

Bonos de empresas no financieras con calificacion de riesgo internacional
de largo plazo AA.

La institucion debera establecer los mecanismos que le permitan ejercer
un control adecuado sobre la gestidon de estos activos de alta calidad
(ALAC).

Todos los activos listados en la tabla anterior deberan cumplir con todas
las caracteristicas descritas en la definicion del Articulo 3 inciso a), no
obstante en el caso del numeral 6 solo se le aplicara las caracteristicas
relacionadas con requisitos operativos.

El factor aplicable para los incisos del 4 al 7, sera sobre el valor de
mercado de acuerdo a la definicion contenida en el Articulo 3 literal u).

Articulo 17.- Salidas de Efectivo Totales

Para el célculo de las salidas de efectivo totales que vencen en un
horizonte temporal de treinta (30) dias, las instituciones supervisadas
deberan incluir en este rubro la financiacion minorista, mayorista y otros
requerimientos adicionales de conformidad a lo sefialado en los Articulos
18, 19y 20 de las presentes Normas.

Articulo 22.- Entradas de Efectivo Totales

Para el calculo de las entradas de efectivo totales en un horizonte temporal
de 30 dias, las instituciones supervisadas deberan considerar solamente
las entradas contractuales dentro de los proximos 30 dias en las que no
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existan razones para esperar un impago. A los efectos del calculo del
RCL, las entradas de efectivo totales no podran ser superiores al setenta
y cinco por ciento (75%) de las salidas de efectivo totales.

Riesgo de Liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo
no pueda cumplir con todas sus obligaciones.
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A continuacion se presenta el Indicador de Ratio de Cobertura de Liquidez
(RCL) en el que se analiza los activos y pasivos al 31 de diciembre de
2021 y 2020 de acuerdo a la Resolucién GES No0.540/24-06-2019 de la
CNBS, cabe mencionar que segun normativa el indicador se implementé
en enero 2020 y reemplaza el indicador Calce de plazos.

A) Total Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC)

B) Total Salida de Fondos

C) Total Ingreso de Fondos

D) Ingresos de fondos computable (“C” con limite 75% de “B”)
E) Salida Neta de Fondos (B-D)

RCL %

A) Total Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC)

B) Total Salida de Fondos

C) Total Ingreso de Fondos

D) Ingresos de fondos computable (“C” con limite 75% de “B”)
E) Salida Neta de Fondos (B-D)

RCL %

Riesgo Pais - Es considerado el riesgo de una inversion econdmica,
debido a factores especificos y comunes de un cierto pais y se relaciona
con la eventualidad de que un estado se vea imposibilitado de cumplir
con sus obligaciones con algun agente extranjero, por razones fuera de
riesgos usuales que surgen de cualquier relacion crediticia.

En relacion a la exposicion en inversiones en cuanto al Riesgo Soberano,
se puede mencionar que el 99.94% (L13,521,364,860) en 2021y 99.94%
(L9,241.58 MM) en 2020, de las inversiones de Banco del Pais, S.A., se
tienen en Honduras, cuya calificacién de riesgos es de “BB (-)” a largo
plazo con perspectiva positiva, segun Standard & Poor’s.

El 0.06% de las inversiones restantes con un valor de L7,9MM y L7.3MM
para 2021 y 2020, respectivamente, se encuentra en la Republica de
Panama con una calificacion de riesgos “BBB” perspectiva negativa; esta
calificacion segun Fitch Ratings.

Riesgo Fiduciario - A continuacién se describen las politicas para el
manejo del riesgo fiduciario:

Politicas Generales

a) Todas las operaciones que realice la Banca Fiduciaria deberan
efectuarse con estricto apego a la normatividad emitida por las autoridades
administrativas, financieras y leyes vigentes.

b) Banco del Pais S.A., como agente fiduciario, ejercera las facultades
dominicales sobre los bienes y derechos dados en fideicomiso, de
acuerdo a las siguientes condiciones: a). Las facultades de Fiduciario
se ejerceran en funcion del fin que se deba realizar., b). El beneficio
economico del fideicomiso recaera sobre el fideicomisario., c). Los bienes
y derechos deberan devolverse al fideicomitente en el plazo establecido
en el contrato, o en su defecto en el plazo establecido por la Ley (maximo
de treinta afios) o pasar definitivamente al fideicomisario o a persona
determinada, con las excepciones sefaladas en el Codigo de Comercio.

c) Podran ser objeto de fideicomiso toda clase de bienes y derechos,
salvo aquellos que conforme a la ley sean estrictamente personales de
su ftitular. Los bienes que reciba Banco del Pais, S.A., en fideicomiso
quedaran afectos al fin a que se destinan y en consecuencia sélo podran
ejercerse respecto de ellos los derechos y acciones que se refieran al fin
mencionado, salvo los que expresamente se reserve el fideicomitente, los
que para él deriven del fideicomiso mismo, o los adquiridos legalmente
respecto de tales bienes, con anterioridad a la constitucion del fideicomiso,
por el fideicomisario o por terceros.

d) Los Fideicomisos que constituya Banco del Pais, S.A., deberan
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Moneda nacional Moneda extranjera Consolidado
L 18,210,617,187 L 5,071,426,120 L 23,282,043,307
10,575,053,233 4,530,598,694 15,105,651,927
790,339,975 110,386,308 900,726,283
790,339,975 110,386,308 900,726,283
L 9,784,713,258 L 4,420,212,386 L 14,204,925,644
186.11% 114.73% 163.90%

Moneda nacional Moneda extranjera Consolidado
L 14,738,027,063 L 5,260,724,877 L 19,998,751,940
6,716,646,446 4,041,585,992 10,758,232,437
176,616,496 5,962,254 182,578,750
176,616,496 5,962,254 182,578,750
L 6,540,029,950 L 4,035,623,738 L 10,575,653,688
225.35% 130.36% 189.10%

siempre constar por escrito y ajustarse a las disposiciones legales sobre
transmision de los derechos o transmision de la propiedad, segun sea el
caso.

e) Entoda clase de operaciones de Fideicomiso que signifiquen adquisicion
o sustitucién de bienes o derechos, o inversion de dinero o fondos liquidos,
Banco del Pais S.A., se debera ajustar estrictamente a las instrucciones
del fideicomitente. En caso de éstas no ser suficientemente precisas, o
cuando la decision haya quedado a criterio del fiduciario, las inversiones
se realizaran en valores que a juicio de la institucion ofrezcan la mayor
seguridad, procediéndose a la inversion en el menor plazo posible y a la
notificacion al registro legalmente dispuesto.

f) En toda clase de operaciones de Fideicomiso que signifiquen
percepcion o disposicion de fondos liquidos que no hayan de ser aplicados
inmediatamente a un fin especifico y respecto a las cuales ni la ley, ni
el contrato de fideicomiso hayan determinado la aplicacion que deban
recibir dichos fondos, Banco del Pais, S.A,,

como agente fiduciario, los invertira en la forma mas adecuada a su fin y
que represente la mayor seguridad para el beneficiario o para el destino
a que estén dedicados, llevando cuenta especial de la inversion y de sus
productos.

g) El Vicepresidente Ejecutivo de Negocios analizara las solicitudes que
presente la Gerencia de Banca Fiduciaria para la celebracion de contratos
de fideicomiso y el Vicepresidente, en caso de aprobar la suscripcion del
negocio fiduciario, presentara la respectiva propuesta a Junta Directiva
constaran en el acta correspondiente y las decisiones para tales efectos
emita la Junta Directiva constaran en el acta correspondiente y las
decisiones seran certificadas mediante los puntos de acta que emita el
Secretario de la misma.

h) Se vigilard en todo momento el cumplimiento de las politicas “Conoce
a tu Cliente”.

i) Las operaciones de fideicomiso donde Banco del Pais, S.A., actue
como fiduciario, estaran sujetas a verificacion, control y supervision de
la CNBS, por lo que la Banca Fiduciaria brindara acceso irrestricto a la
misma para los propésitos que requiera.

indice de Adecuacion de Capital - El indice de adecuacion de capital se
define como el resultado de dividir el volumen de los recursos propios de
la Institucion entre la suma de los activos ponderados por riesgo en una
escala porcentual de 0%, 10%, 20%, 50%, 100%, 120%, 150% y 175%, y
es considerado el indicador mas importante.

La Comision Nacional de Bancos y Seguros ha establecido el coeficiente
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minimo de suficiencia de capital del 10%.

Riesgo de solvencia patrimonial — La Circular CNBS No. 047/2020
“Normas para la Adecuacion de Capital, Cobertura de Conservacion y
Coeficiente de Apalancamiento aplicables a las Instituciones del Sistema
Financiero” indica el indice de adecuacién de capital minimo con el objeto

ADECUACION DE CAPITAL

A. Recursos de Capital

A.l Subtotal Capital Primario

A.ll Subtotal Capital Complementario

Total Recursos de Capital

Activos Ponderados

B.Il Subtotal ponderados con 10% de riesgo
B.III Subtotal ponderados con 20% de riesgo
B.1V Subtotal ponderados con 50% de riesgo
B.V Subtotal ponderados con 100% de riesgo
B.VI Subtotal ponderados con 120% de riesgo
B.VIl Subtotal ponderados con 150% de Riesgo
B.VIII Subtotal ponderados con 175% de riesgo
Total Activos Ponderados por Riesgo

Relacion (Recursos de Capital / Activos Ponderados) %

Suficiencia (insuficiencia) de Capital

Metodologias para evaluar y medir los riesgos:

Limites - Estan relacionados con los limites legales e institucionales
detallados en seccidén de Administracion de este riesgo. A través de la
medicién de estos limites se previenen posibles problemas. Adicionalmente
se miden los indicadores de riesgo de crédito, citados en los Indicadores
de Riesgo Operativo y Gestion Integral del Riesgo.

Pruebas de Estrés - En la actualidad se analizan diversos factores que
hacen vulnerable al sistema financiero, en respuesta, diversos organismos
internacionales como el Comité de Supervision Bancaria de Basilea, el
Banco Mundial (BM) y el Fondo Monetario Internacional (FMI), comenzaron
adesarrollartécnicas para evaluar la estabilidad de los sistemas financieros.

El Grupo realiza adicionalmente una Prueba de Estrés del indice de
Adecuacion de Capital en el que se incluyen premisas o supuestos para
poder estimar la posiciéon de dicho indice en varios meses del afo.

Dentro de estas premisas por ejemplo se pueden mencionar el incremento
en los créditos ponderados al 100%, la utilidad proyectada en los meses
posteriores, reservas e incrementos de capital en caso de que exista, pagos
de deuda subordinada y otros factores relevantes que pueden afectar esta
ponderacién. Esta prueba de estrés es realizada de forma mensual.

Riesgo Operacional y Controles Internos - Es el riesgo de pérdida
directa o indirecta resultante de procesos internos inadecuados o fallidos,
personas y sistemas o de eventos externos.

Metodologia y Administracién - La metodologia para la administracion
de Riesgo Operativo es aplicada y esta formalmente documentada
en manuales e instructivos, matrices y andlisis para todas las éareas
involucradas, por lo que se espera permita alcanzar una mejora continua
de la gestién del riesgo en los posibles factores y eventos de riesgo a los
que se exponga el Grupo.

Riesgo Legal - Es el riesgo que los contratos estén documentados
incorrectamente 0 no sean exigibles legalmente en la jurisdiccion en la
cual los contratos han de ser exigidos o donde las contrapartes operan.
Esto puede incluir el riesgo que los activos pierdan valor o que los pasivos
se incrementen debido a asesoria legal o documentacién inadecuada o
incorrecta. Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver
asuntos legales que involucran al Grupo; una demanda que involucra al
Grupo que puede tener implicaciones mayores para el negocio financiero
e implicarle costos al Grupo y al resto del sistema bancario; y las leyes
que afectan al Grupo u otras entidades comerciales pueden cambiar. Las
instituciones financieras son susceptibles, particularmente a los riesgos
legales cuando formalizan nuevas clases de transacciones y cuando el
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de mantener constantemente su solvencia.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el indice de solvencia del Banco es
el siguiente:

2021

L 4,235,205,325
3,5639,071,523

L7,774,276,848

L 12,718,369
581,966,476
3,949,664,028
27,084,061,573
4,338,059,140
18,569,488,911

2020

L 4,235,205,325
2,523,382,066
L 6,758,587,391

L 72,019,973
526,315,604
3,246,700,291
23,679,949,396
3,318,773,106
15,136,515,178

498,986,326 356,335,982
L55,034,944,823 L46,336,609,530
14.13% 14.59%

L 2,270,782,366 L 2,124,926,438

derecho legal de una contraparte para formalizar una transaccion no esta
establecido.

Metodologia y Administracion - La Metodologia del Riesgo Legal se
implementa de forma proactiva en vista de que no se cuenta con una
circular emitida por la CNBS que dicte los procedimientos a seguir.

El Riesgo Legal del Grupo se mide y controla a través del monitoreo de los
Indicadores de Riesgo de Asesoria Legal asi como el ingreso de eventos
de pérdidas reportadas en el Médulo de Pérdidas Operativas, el cual tiene
como objetivo recopilar todo evento de riesgo. Dentro de los requisitos de
cada evento reportado en el médulo, se encuentra la opcidn que si el evento
es de indole legal debe identificarse, con la finalidad de dar seguimiento
especial a su plan de mitigacion por el tipo de riesgo en que se incurre.

Riesgo regulatorio - Es el riesgo de pérdida que se origina de
incumplimientos a los requerimientos regulatorios o legales en la jurisdiccion
en la cual el Grupo opera. También, incluye cualquier pérdida que podria
originarse de cambios en los requerimientos regulatorios.

Riesgo Reputacional - Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinion
publica negativa y dafio consecuente en la reputacion del Grupo que se
origina por fallas en la gestion apropiada de algunos de los riesgos citados
anteriormente, o del involucramiento en actividades impropias o ilegales
por el Grupo o su administracién tales como lavado de dinero o la intencion
de ocultar pérdidas.

Riesgo de Gestion - Consiste en la posible ocurrencia de errores o
irregularidades que estan directamente relacionadas con la actividad
de la alta gerencia y directores del Grupo, por lo tanto, se debe analizar
la competencia, diligencia y la honestidad de los administradores. Asi
mismo, se debe considerar la calidad de las politicas, planes estratégicos,
operacionales y procedimiento de ejecucion.

Riesgo Operacional y Controles Internos - Es la pérdida potencial
por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision
de informacién, asi como por factores humanos o externos, resoluciones
administrativas o judiciales adversas, fraudes o robos.

Riesgo de Desviacion - Es la probabilidad de que la siniestralidad real
supere la siniestralidad esperada y por ende ocasione un resultado técnico
negativo ya sea en un ramo especifico o en su conjunto.

El riesgo de desviacion es considerado unos de los mas comunes dentro de
la actividad aseguradora y cuyos efectos pueden ser altamente sensibles
para la solvencia del Grupo.
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Las principales razones por las que se puede concretar el riesgo son las
siguientes:

a. Porque la siniestralidad es una variable aleatoria y como tal, esta sujeta
a fluctuaciones alrededor de su valor medio.

b. Lainsuficiencia de las primas es una hipétesis que no siempre se cumple.
c. La cuantia de los siniestros se puede ver afectada por la inflacion, la
tecnologia.

d. Una mala politica de suscripcién de riesgos.

Riesgo de Tarificacion (prima insuficiente) - La prima desde el punto
de vista técnico es el valor medio de la siniestralidad esperada, de tal
forma, que el riesgo de prima insuficiente tiene su origen en lo desacertado
de las bases estadisticas y matematicas utilizadas para determinar la
siniestralidad esperada. El riesgo se concreta cuando la realidad refleja de
forma recurrente que las primas no cubren la siniestralidad de los riesgos
suscritos.

La insuficiencia de las primas es quiza el riesgo mas alto al que una
institucién de seguros esta expuesta, su observancia y control por parte del
ente supervisor, reviste especial importancia para garantizar la confianza y
la estabilidad del sistema asegurador.

Los asegurados haran efectivas las reclamaciones independientemente si
las primas cobradas son o no suficientes.

Algunas de las razones que pueden ocasionar la insuficiencia de primas
son las siguientes:

a. Existen riesgos de los cuales no se posee suficiente experiencia para
tarificar de forma acertada dichos riesgos.

b. Algunas empresas con el afan de ganar clientes o incrementar el
volumen de primas, optan por subestimar la siniestralidad.

c. La seleccion de los riesgos no siempre contempla la totalidad de los
elementos para determinar el precio justo del riesgo que suscribe el
asegurador.

d. No se aplican los recargos de gastos internos de forma coherente con la
carga administrativa global de la empresa.

Riesgo de Valuacién de Reservas Técnicas. - Las provisiones técnicas
deberan en todo momento garantizar que la institucion de seguros
pueda enfrentar las obligaciones estimadas en las que haya incurrido,
proveniente de los contratos de seguros. El riesgo de valuaciéon de las
reservas técnicas, afecta la solvencia de las aseguradoras por el no pago
de las obligaciones con los Asegurados, Reaseguradores y Accionistas
entre otras; igualmente, los regulatorios que la aseguradora enfrentaria si
se verificara una inadecuada constitucion de provisiones.

Las reservas técnicas se ven afectadas por otros tipos de riesgos, si se
considera que deben estar apropiadamente invertidas en instrumentos
financieros seguros, liquidos, rentables y diversificados. Por tanto, su valor
esta vinculado con los riesgos de inversion tales como riesgo de mercado,
riesgo de liquidez, riesgo de contraparte y riesgo sistémico.

Los tipos de reservas que permiten dar cobertura a los compromisos del
Grupo son los siguientes:

a. Reserva Matematica

b. Reserva de Riesgos en Curso

c. Reserva de Siniestros

d. Reserva de adecuacion de Pasivos
e. Reserva Catastrofica

Riesgo de Reaseguro - El reaseguro es una de las partes mas importantes
de la actividad aseguradora, ya que desde el punto de vista técnico es
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a través de éste, que se permite al Grupo transferir adecuadamente
los riesgos asumidos y desde la perspectiva financiera, se expande la
capacidad para suscribir riesgos, limitando sus posibles pérdidas en el
caso de los grandes riesgos.

La estrategia de las politicas de reaseguro, asi como la administracion de
sus operaciones por parte del Grupo, inciden en los planes de crecimiento,
flujos de efectivos y resultados esperados por las instituciones de seguros.

El riesgo de reaseguro es aquel que se origina a consecuencia de una
inadecuada transferencia de riesgos, insolvencia de los reaseguradores,
fraude, mala administracion de los contratos y falta de cobertura de las
cesiones facultativas.

Riesgo de solvencia - Se entiende por solvencia a la capacidad financiera
(capacidad de pago) del Grupo para cumplir sus obligaciones en tiempo y
en forma, ademas de los recursos con que cuenta para hacer frente a tales
obligaciones, o sea una relacion entre lo que una empresa tiene y lo que
debe.

Para que el Grupo cuente con solvencia, debe estar capacitada para
liquidar los pasivos contraidos al vencimiento de los mismos y demostrar
también mediante el estudio correspondiente que podra seguir una
trayectoria normal que le permita conservar dicha situacion en el futuro.

El riesgo de solvencia en el ambito asegurador, proviene de la naturaleza
de los compromisos, en tanto que no es posible predecir totalmente la
experiencia en siniestralidad, aun con el empleo adecuado y eficiente de
técnicas actuariales y estadisticas; esta ligado a tres pilares fundamentales:

a. Reservas Técnicas
b. Activos
c. Margen de Solvencia

Adicionalmente, el riesgo de solvencia puede ser enfrentado con la
combinacion de todas las condiciones técnicas que permitan aumentar la
rentabilidad, el crecimiento y fortalecer su patrimonio.

Riesgo de suscripcion - Es el proceso de seleccion de riesgos. Cada
riesgo presenta caracteristicas especiales y particulares que deben ser
sujetas de un cuidadoso estudio y analisis para prevenir la cobertura de un
riesgo cuya siniestralidad tenga una probabilidad de ocurrencia inadmisible.

Cada aseguradora determina sus propias normas, politicas de suscripcion
y tarifas que le permiten establecer con claridad cuando una solicitud
de seguros debe ser rechazada. En el caso de agravacién de riesgos
comunicados por los asegurados, el asegurador tiene la opcion de rescindir
el contrato o continuar ofreciendo la cobertura mediante el cobro de una
sobreprima.

Por ofra parte, también existe el riesgo de que ocurra lo contrario, una
rigidez excesiva de las politicas de suscripcion ocasionaria una caida
drastica en el volumen de la cartera. Su relacion con los riesgos de solvencia
y de reaseguro, estd fundamentada en el uso eficiente de la capacidad
de suscripcion de la entidad aseguradora, puesto que un abuso de ésta
implicaria un desequilibrio técnico o en el peor de los casos la quiebra.

Riesgo Monetario en Moneda Extranjera - Los activos y pasivos
monetarios incluyen saldos en Euros y Dolares estadounidenses, los
cuales estan sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio del Délar
y el Euro respecto al Lempira.

El Grupo Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, mantiene saldos de activos y
pasivos en dolares estadounidenses los cuales se detalla a continuacion:

2021 2020

Activo
Pasivo y deuda subordinada a termino
Activo neto en moneda extranjera
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US$ 1,132,735,505

US$ 1,111,283,751
1.086.844.665
US$ 24,439,086

1.097.913.179
US$ 34,822,326
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El Grupo Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, mantiene saldos de activos y pasivos en Euros el cual se detalla a continuacion:

Activo
Pasivo y deuda subordinada a termino
Activo neto en moneda extranjera

Al 31 de diciembre, los principales indicadores financieros se detallan a continuacion:

indice de Morosidad

Indice de adecuacion de capital

Indice de créditos de partes relacionadas
Rendimiento sobre el patrimonio (ROE)

Rendimiento sobre activos reales promedio (ROA)

4. DISPONIBLE

Al 31 de diciembre, el disponible se detalla a continuacion:

2021 2020
€ 1,466,402 €6,510,164
744 137 4.381.375
€ 722,265 €2.128.789
2021 2020
0.65% 1.21%
14.13% 14.59%
2.74% 3.46%
18.49% 10.25%
1.52% 0.82%

2021 2020

Efectivo en caja
Depdsitos del interior 1/
Depositos del exterior 2/
Cheques a compensar

L 1,191,410,995
11,172,605,520
1,154,158,212
61,941,794

L 1,116,863,887
8,619,044,392
1,287,992,264

13,102,299

Total

L 13,580,116,521

L 11,037,002,842

1/ Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo mantiene dentro de sus
depositos en Bancos del interior depdsitos en cuentas de cheques en
Banco Central de Honduras por L8,053,689,325, L5,533,515 y Bancos
Comerciales por L5,941,722,577, L3,789,825 e inversiones a corto plazo
por L3,113,382,680 y L2,673,531,990 respectivamente.

2/ Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo mantiene dentro de
sus depositos en Bancos del exterior depdsitos en cuentas de cheques
en Bancos del Extranjero por L1,154,158,212 y L1,287,992,264
respectivamente.

Encaje Legal -

a. Moneda Nacional — Mediante Resolucién No.263-8/2020, del 28 de
Agosto de 2020, el Banco Central de Honduras establecio para los recursos
captados del publico en moneda nacional, el requerimiento de encaje sera
de nueve por ciento (9.0%) y el de inversiones obligatorias de tres por
ciento (3.0%). No se admiten compensaciones en caso de déficit en el
requerimiento de encaje establecido por el Directorio del Banco Central
de Honduras; de igual forma no se permiten compensaciones en caso de
déficit en el requerimiento de inversiones obligatorias.

b. Moneda Extranjera — Mediante Resolucién No.263-8/2020, del 28
de Agosto de 2020, del Banco Central de Honduras establecié para los

5. INVERSIONES FINANCIERAS

recursos captados del publico en moneda extranjera, el requerimiento de
encaje sera de doce por ciento (12.0%) y el de inversiones obligatorias se
establece en doce por ciento (12.0%).

Asi mismo el requerimiento de encaje adicional en inversiones liquidas en
instituciones financieras del exterior de primer orden se reduce a cero por
ciento (0.0%).

El encaje en moneda nacional y extranjera se constituira, en su totalidad, en
depdsitos a la vista en el Banco Central de Honduras y debera mantenerse
un monto minimo diario equivalente al 80% del mismo.

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el encaje por los depdsitos y obligaciones
en moneda nacional asciende a L4,246,057,274 y L3,544,972,455, que
representa el 12% respectivamente, del total de depdsitos y obligaciones
sujetas a reserva.

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el encaje por los depdsitos y obligaciones
en moneda extranjera asciende a L3,586,584,526 y L3,333,584,871, que
representa el 24% respectivamente, del total de depdsitos y obligaciones
sujetas a reserva.

Las inversiones en certificados y bonos al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020

Inversiones financieras a costo amortizado:
Inversiones no obligatorias

Inversiones de fondos especiales (Nota 52,b)
Inversiones financieras vencidas

Inversiones restringidas no obligatorias
Inversiones financieras a valor razonable:
Acciones y participaciones

Inversiones financieras designadas al costo:
Acciones y participaciones

Rendimientos financieros por cobrar sobre inversiones

Total
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L10,888,462,215 L9,065,971,278
444,293,930 383,085,811
17,850 17,850
718,073,444

7,906,184 7,350,751
10,027,492 12,420,291
177,680,756 153,254,195

L11,528,388,427 L10,340,173,620
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Tasa de rendimiento promedio ponderada al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es de 9.69% y 9.96%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo mantiene Bonos del Gobierno
de Honduras, emitidos por la Secretaria de Finanzas (SEFIN) en moneda
nacional que devengan tasa de interés entre 2% y 11% para 2021 asi
como de 2.0% y 12.75% para 2020, con

vencimientos entre el 2022 al 2036.
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Letras no obligatorias sin saldos que reportar al cierre de Diciembre
2021 (en el 2020 cerré con una compra con rendimiento 0.07%), y bonos
obligatorios en moneda nacional y moneda extranjera para el cierre de
diciembre 2021 y 2020 reporta tasa de interés de 0.00% de interés anual
esto por la reduccion de la tasa de politica monetaria.

El movimiento de la inversion en instrumentos financieros se resume a
continuacion:

2021

L 10,362,173,620
3,656,291,264
(2,490,076,457)
L 11,528,388,427

Al inicio del ano
Adiciones
Redenciones
Al final del afo

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2020

L 6,690,923,982
4,725,269,098
(1,076,019,460)

L 10,340,173,620

% Participacion 2021 2020
Centro de Compensacion Bancaria, S.A. 11.25% L 3,375,200 L 3,375,200
Confianza Administradora de Valores, S.A. 0.40% 3,000,000 3,000,000
Otras inversiones 3,652,292 6,045,091
Sub total 10,027,492 12,420,291
Banco Latinoamericano de Exportaciones 0.07% 7,906,184 7,350,751
Sub total inversiones en acciones 17,933,676 19,771,042
Reserva para amortizacion sobre Inversion 1/ - =
Total L 17,933,676 L 19,771,042
1/ Al 31 de diciembre, el movimiento de la amortizacidn sobre inversiones, se detalla como sigue:
Nota 2021 2020
Al inicio del afo L 62,067,530
Aumento con efecto en resultados 40 L 2,392,800 3,229,526
Aplicacion a inversiones (2,392,800) (65,297,056)
Al final del afio L

6. PRESTAMOS, DESCUENTOS E INTERESES A COBRAR

Los préstamos, descuentos e intereses a cobrar al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

Vigentes
Comercio L 33,753,390,597 L 28,084,206,948
C_onsumo 4,021,128,338 3,319,630,154
Vivienda 8,693,326,511 7,078,088,082
Atrasado
Comercio 24,321,217 44,218,014
C_onsumo 33,253,510 172,036,576
Vivienda 29,789,581 94,035,552
Vencido
Comercio 1,735,045 7,928,004
C_orjsumo 806,872 5,531,007
Vivienda 21,172 99,312
Refinanciado
Comercio 1,090,320,642 893,010,836
C_onsumo 460,804,033 561,638,621
Vivienda 655,664,082 629,588,455
Ejecucion Judicial
Comercio 40,305,193 40,946,225
C_onsumo 12,999,346 2,211,093
Vivienda 71,154,190 67,156,248
Sub-total 48,889,020,329 41,000,325,127
Intereses y comisiones por cobrar sobre préstamos 321,350,683 377.920,165
Sub-total 49,210,371,012 41,378,245,292
Ingresos por intereses capitalizados (152,678,536) (71,379,280)
Reserva para préstamos e intereses de dudoso cobro (858,089,656) (747,169,081)
Total L 48,199,602,820 L 40,559,696,931
84 Q| & 25451212 f ¥ in www.banpais.hn « www.segurosdelpais.hn




Grupo Financiero del Pais

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los préstamos en Lempiras ascienden
a L27,093,771,467 y L23,483,521,182 respectivamente, devengando
tasas anuales que oscilan entre 0% y 39% (en el 2020 entre 1% y 37%).
Los préstamos en Délares estadounidenses ascienden a L 21,795,248,862
(US$895,251,212)yL17,516,803,945 (US$726,413,341) respectivamente,
devengando tasas de intereses que oscilan entre 3% y 11% (en el 2020
entre 3% y 11%) respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la relacién de cartera vencida a cartera
bruta fue de 0.68% y 1.25% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la tasa de cobertura de cartera bruta
erade 1.74% y 1.82% respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la tasa de rendimiento promedio
ponderado era de 8.58% y 9.64% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los créditos otorgados con garantias
de depdsitos ascienden a L230,165,052 y L250,583,762 respectivamente.

Distribucion de Cartera de Préstamos por Sector Econdémico
(Destino) — El Grupo hace esfuerzos por tener una cartera de préstamos
diversificada por sector econdmico para minimizar el riesgo del impacto
negativo de un solo evento o una serie de acontecimientos. La clasificacion
de los préstamos por sector, se resume a continuacion:

Destino 2021 2020
Saldo % Saldo %
Comercio L7,701,454,702 15.75% L 7,870,185,572 19.20%
Vivienda 9,449,955,537 19.33% 7,868,967,649 19.19%
Servicios 7,024,819,087 14.37% 5,344,120,366 13.03%
Agricultura 3,617,658,221 7.40% 3,840,318,564 9.37%
Industrias 3,315,567,532 6.78% 2,335,289,918 5.70%
Propiedad raiz 4,606,833,652 9.42% 3,764,534,658 9.18%
Consumo 4,528,992,091 9.27% 3,168,393,069 7.72%
Electricidad, agua gas 2,782,956,713 5.69% 2,190,185,470 5.34%
Otros 5,860,782,794 11.99% 4,618,329,861 11.27%
Total L48,889,020,329 100.00% L41,000,325,127 100.00%

Se presentan los siguientes montos adeudados por cobrar, de los principales deudores del Grupo:

Numero de Prestatarios 2021

10 mayores clientes
20 mayores clientes
50 mayores clientes
Resto de clientes

L 11,823,261,758

% 2020 %

24.18% L 10,033,241,913 24.47%

Total cartera

7,251,788,838 14.84% 5,602,722,229 13.67%
7,539,206,708 15.42% 6,566,378,068 16.02%
22,274,763,025 _45,56% _18,797,982,917 _45.84%
L 48,889,020,329 100.00% L41,000,325,127 100.00%

Al 31 de diciembre se presenta la siguiente estructura de categorias de riesgo de acuerdo la resolucion vigente emitida por la CNBS

Categoria de riesgo

| Créditos Buenos

Il Créditos especialmente mencionados
Il Créditos bajo norma

IV Créditos de dudosa recuperacion

V Créditos de pérdida

Total

2021 % 2020 %

L 47,095,044,583 96.33% L 39,661,861,131 96.74%
975,966,599 2.00% 802,739,482 1.96%
381,453,282 0.78% 259,235,056 0.63%
242,919,906 0.49% 96,036,258  0.23%
193,635,959 0.40% 180,453,200 _ 0.44%

L 48,889,020,329 100.00% L 41,000,325,127 100%

ESTIMACION PARA INCOBRABILIDAD DE CREDITOS INTERESES A COBRAR
Al 31 de diciembre, la estimacion para incobrabilidad de créditos, intereses a cobrar y comisiones por cobrar (sobregiros y prestamos

reestructurados) esta conformada de la siguiente manera:

2021 2020

Reserva para préstamos e intereses de dudoso cobro

Reserva para cuentas y comisiones por cobrar (sobregiros)
Reserva para cuentas y comisiones por cobrar (préstamos reestructurados)

Total

L 858,089,656 L 747,169,080
22,464 677,818
30,047 8,278

L 858,142,167 L 747,855,176

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo mantiene estimaciones por riesgos relacionados a la cartera de créditos su integracion se presenta a

continuacion:
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Concepto

l. Por sectores
Comercial
Vivienda
Consumo

Total requerida
Total registrada
Suficiencia 1/
Il. Por categoria
Categoria |
Categoria Il
Categoria lll
Categoria IV
Categoria V
Total requerida
Total registrada
Suficiencia 1/
lll. Por tipo de garantia
Hipotecaria
Prendaria
Accesoria
Fiduciaria

Total requerida
Total registrada
Suficiencia 1/

Siempre de tu lado.

Préstamos 2021 Contingencias Total
L 315,184,789 L 2,603,700 L 317,788,489
109,102,289 109,102,289
145,093,107 0 145,093,107
L 569,380,185 L 2,603,700 L 571,983,885
858,142,167
L 286,158,282
L 169,075,449 L 2,567,717 L 171,643,166
35,548,047 8,325 35,556,372
71,334,733 27,658 71,362,391
112,897,149 112,897,149
180,524,807 0 180,524,807
L 569,380,185 L 2,603,700 L 571,983,885
858,142,167
L 286,158,282
L 197,022,829 L 437,488 L 197,460,317
20,112,401 20,112,401
150,038,594 150,038,594
202,206,361 2,166,212 204,372,573
L 569,380,185 L 2,603,700 L 571,983,885

L 858,142,167

L 286,158,282

1/ Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo cerré con saldo de Reserva
Registrada de L858,142,167 y Reserva Requerida de L571,983,885
resultando una suficiencia de reserva de L286,158,282. En cumplimiento
con los lineamientos emitidos por la Comision Nacional de Banca
y Seguros (CNBS), bajo Resolucion GES No0.654/22- 12-2020, en
Circular CNBS No. 046/2020, se realizd analisis con el propdsito de
estimar el impacto que la Emergencia Sanitaria Nacional por COVID-19
y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA tengan en la cartera crediticia,
informando de dichos resultados al Ente Regulador.

Se proyecto el requerimiento de Reserva, considerando el deterioro de
la cartera crediticia en base al nivel de riesgo de la cartera (alto, medio,
bajo) de acuerdo a la actividad econdmica de los deudores, crecimiento
de la cartera crediticia proyectada para el afio 2021 y estimaciéon de
un coeficiente de deterioro; con las premisas anteriores se elabord el
Plan de Constitucion de Reserva que contenia la creacion mensual de
reserva de acuerdo al presupuesto aprobado por la Juan Directiva, la
cual deja un valor incremental al restarle las aplicaciones por castigo
de crédito. Incluyendo, ademas, la proyeccion del calculo del Indice de
Adecuacion de Capital y Cobertura de Mora.

Las gestiones de administracion de la cartera de crédito permitieron
contener el deterioro esperado de la cartera, ya que se puso a disposicion
de los clientes, de manera proactiva, facilidades de financiamiento,
ademas de un seguimiento semanal del comportamiento de carteras
para tomar acciones correctivas en tiempo. De igual forma el crecimiento
de la cartera créditos se dio en actividades econdmicas y sectores que
reflejan buen desempeno en el afio 2021, con menor requerimiento de
reserva. Después de aplicadas las acciones anteriores, al cierre de ano
se obtiene suficiencia de reserva, aun y que en el mes de julio de 2021
se tom¢ la decisién de incrementar la categoria de riesgos de algunos
clientes, que a criterio de la Alta Administracion existe un riesgo mas
alto de recuperacion.

Los resultados de la evaluacion son reportados bajo normativa en los
formatos de disefio de cartera establecidos por la Comision Nacional de
Banca y Seguros (CNSB), sin haber recibido ninguna observacion de
parte del Ente Regulador por los resultados.

Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo mantiene estimaciones por
riesgos relacionados a la cartera de créditos su integracion se presenta
a continuacion:

(O | & 2545-1212

Concepto Préstamos 2020 Contingencias Total
l. Por sectores
Comercial L 223,551,796 L 2,137,551 L 225,689,347
Vivienda 98,550,676 98,550,676
Consumo 113,886,130 674,343 114,560,473
Total requerida L 435,988,602 L 2,811,894 L 438,800,496
Total registrada 747,855,171
Suficiencia 1/ L 309,054,681
Il. Por categoria
Categoria | L 144,489,252 L 2,124,214 L 146,613,466
Categoria Il 27,620,124 53 27,620,177
Categoria lll 50,929,228 13284 50,942,512
Categoria IV 55,454,928 55,454,928
Categoria V 157,495,070 674343 158,169,413
Total requerida L 435,988,602 L 2,811,894 L 438,800,496
Total registrada 747,855,177
Suficiencia 1/ L 309,054,681
lll. Por tipo de garantia
Hipotecaria L 171,899,902 L 430,140 L 172,330,042
Prendaria 12,722,342 0 12,722,342
Accesoria 105,525,630 0 105,525,630
Fiduciaria 145,840,728 2,381,754 148,222,482
Total requerida L 435,653,872 L 2,811,894 L 438,800,496
Total registrada 747,855,177
Suficiencia 1/ L 309,054,681
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1/ Al 31 de diciembre de 2019 cerrd con saldo de L654,329,184, con una creacion de reservas para el periodo 2020 de L484,062,807, y cartera
castigada de L390,536,814, dando como resultado una reserva acumulada de L747,855,177, generando una suficiencia de L309,054,681 al
compararlo contra la reserva requerida por la Comisién al cierre de diciembre 2020.

Al 31 de diciembre, el movimiento de la reserva para préstamos e intereses de dudoso cobro, se detalla como sigue:

Nota 2021 2020
Al inicio del afio L 747,855,177 L 654,329,184
Aumento con efecto en resultados 1/ 40 470,858,171 484,062,807
Aplicacion de créditos (360,571,181) (390,536,814)

Al final del afio

L 858,142,167 L 747,855,177

1/ El aumento del gasto deterioro de activos financieros para el 2021 y 2020 es de L473,397,904 y L487,427,914, el cual se segrega de la siguiente
forma: Pérdidas por estimacion de deterioro de préstamos descuentos y negociaciones con valor de L470,858,171 y L484,062,807, Reserva para
inversiones financieras por L2,392,800 y L3,365,107, Cuentas y comisiones por cobrar por L146,933 y LO para los afnos comparativos 2021 y

2020.
7. PRIMAS POR COBRAR NETO

Al 31 de diciembre, las primas por cobrar se detallan a continuacion:

2021 2020

Primas de seguros:

Seguros de vida (individual, colectivo, accidentes personales, gastos médicos

Seguro de dafios

Sub-total

Primas de fianzas

Sub-total

Reserva para primas de dudoso cobro
Total

L 61,142,473 L 86,925,110
171,055,516 201,779,203
232,197,989 288,704,313
3,586,384 2,221,355
235,784,373 290,925,668
(8,031,785) (9,749,568)

L 227,752,588 L 281,176,100

e e——————

Al 31 de diciembre, el movimiento de la estimaciéon por deterioro acumulado para primas por cobrar, se detalla a continuacion:

2021 2020

Saldo al inicio del ano
Adiciones
Disminuciones

Saldo al final del afio

L 9,749,568 L 4,661,224

1,800,000 5,337,677
(3,517,783) (249,333)
L 8,031,785 L 9,749,568

Al 31 de diciembre, el saldo de la estimacién por deterioro por primas por cobrar se presenta de la siguiente manera:

2021 2020

0 — 60 dias

61 — 90 dias L 916,525 L 1,806,084
91 - 120 dias 2,189,678 4,624,568
121 — 150 dias 1,250,581 1,161,212
151 — 180 dias 768,504 956,344
De 181 dias en adelante 2,906,497 1,201,360
Total L 8,031,785 L 9,749,568

El 26 de marzo de 2020 la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
emitid la Resoluciéon SSE No.177/26-03-2020, aprobando medidas
de alivio a los asegurados que tuvieron limitaciones y dificultades
para hacer efectivo los pagos de las primas, otorgando un periodo
de gracia para el pago de las primas el cual no deberia exceder del
30 de junio de 2020. Permitiendo el congelamiento de la mora de los
pagos fraccionados para efectos de Reserva de Primas por cobrar los
cuales se reactivarian al finalizar el periodo de gracia. El Grupo otorgd
alivio temporal a 74 Asegurados por L17,616,107 amparados en esta
resolucion.

El 25 de junio del 2020 la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
modifico la Resolucion SSE No.177/26-03-2020, por la numero SSE
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No0.276/25-06-2020, estableciendo un plazo de congelamiento de la
reserva de primas por cobrar hasta el 30 de septiembre de 2020; a
esa fecha el Grupo habia constituido una Estimacién del Deterioro
Acumulado para Primas por Cobrar por L.4,402,859.

El 18 de diciembre de 2020 la Comision Nacional de Bancos y Seguros
emiti6 la RESOLUCION SSE No.646/17-12-2020, “Mecanismos
Extraordinarios y Temporales de Alivio en Apoyo al Sistema Asegurador,
Tomadores de Seguros, Asegurados y/o Beneficiarios”, con el
propésito de permitir a las Instituciones de Seguros, reducir el impacto
economico provocado por las Tormentas Tropicales denominadas ETA
e IOTA, relacionado a (i) permitir el congelamiento de la mora de los
pagos fraccionados de las primas para efectos de la constitucion de
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la Estimacién del Deterioro Acumulado para Primas por Cobrar, hasta
el 30 de junio de 2021 manteniendo los dias, el deterioro computado
y las estimaciones constituidas al 31 de octubre de 2020. Las
Instituciones de Seguros que presentaran insuficiencia de reserva a
esa fecha, deberian reconocer el ajuste, previo a la implementacion

8. DEUDA A CARGO DE REASEGURADORES Y REAFIANZADORES

Z() seGuros bEL pais BANPAIS
A—— O A——

Siempre de tu lado.

de los mecanismos de alivio. Al 31 diciembre 2021 y 2020, la Grupo,
no hizo uso del mecanismo antes citado al continuar constituyendo el
deterioro de Primas por Cobrar de acuerdo a los porcentajes de reserva
establecidos en la Resolucion SS No.846/04-06-2012.

Al 31 de diciembre, la deuda a cargo de reaseguradores y reafianzadores se detalla a continuacion:

Deudas a cargo de reaseguradores
Deudas a cargo de reafianzadores
Estimacion de deterioro de primas y deudas 1/

42

2021 2020
L 100,886,373 L 3,797,110,796
2,165,800 41,583,075
(3,072,307) (2,354,069)
L 99,979,866 L 3,836,339,802

1/ El saldo de la estimacion por deterioro acumulado para deudas a cargo y reaseguradores y reafianzadores, se presenta de la

siguiente manera:

90 - 180 dias L 389,934 L 7,398
90 - 180 dias 832

271 - 360 dias 3,801
De 360 dias en adelante 2,681,541 2,342,870
Total L 3,072,307 L 2,354,069

9. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar presentaban los siguientes saldos:

Remesas por cobrar

Comisiones por cobrar
Sobregiros en cuenta de cheques
Renovacion de seguros

Cuentas varias

Otras cuentas por cobrar

Sub total

Estimacion por deterioro acumulado de cuentas y comisiones por cobrar

Total

2021 2020
L 41,707,030 L 15,272,938
5,860,670 7,392,717
151,194 1,415,042
31,889 1,071
71,324,814 95,067,453
58,961,762 31,571,609
178,037,359 150,720,830
(52,511) (824,627)

L 177,984,848 L 149,896,203

10. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA, GRUPO DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION Y OPERACIONES DISCONTINUADAS
Al 31 de diciembre, el Grupo mantiene saldos por activos mantenidos para la venta y grupo para su disposicion, integrado por las cuentas

siguientes:

Bienes recibidos en pago o adjudicados
Estimacion por deterioro de los activos
Total

Al 31 de diciembre, los activos eventuales se presentan a continuacion:

Movimiento

2021 2020
L 305,173,609 L 441,592,454
(153,403,931) (107,586,640)
L 151,769,678 L 334,005,814
Valor Activos Reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Mas: Adquisiciones

Menos: Retiros (ventas)

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Movimiento

L 441,592,454 L (107,586,640)

55,765,530 (75,947,567)
(192,184,375) 30,130,276
L 305,173,609 L (153,403,931)

Valor Activos Reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Mas: Adquisiciones

Menos: Retiros (ventas)

Saldo al 31 de diciembre de 2020
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L 390,469,807 L (82,580,992)
110,389,587 (48,026,390)
(59,266,940) 23,020,742

L 441,592,454 L (107,586,640)
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Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2021 y 2020, se dieron de baja activos extraordinarios como se describen a continuacion:

Por ventas al 31 de diciembre de 2021

Descripcion del activo

Precio de venta
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Siempre de tu lado.

Costo de Adquisicion

Utilidad o (Pérdida)

Casas de habitacion L 81,499,036 L 60,158,148 L 21,340,888
Edificio comercial 104,500,000 98,815,883 5,684,117
Inmuebles agricola 18,500,000 16,136,615 2,363,385
Local comercial 8,500,000 2,365,189 6,134,811
Nave industrial 10,006,560 1,872,563 8,133,997
Terrenos habitacional 19,380,000 12,763,575 6,616,425
Vehiculos 206.000 72,402 133,598
Totales L 242,591,596 L 192,184,375 L 50,407,221

Por ventas al 31 de diciembre de 2020

Descripcion del activo

Precio de venta

Costo de Adquisicion

Utilidad o (Pérdida)

Bienes Raices

Casas de habitacion L 45,294,652 L 34,385,871 L 10,908,781

Terrenos habitacional 8,330,000 6,472,105 1,857,895

Nave industrial 66,093,895 12,088,681 54,005,214

Inmuebles agricolas 2,100,000 923,867 1,176,133

Local comercial 9,100,000 5,396,416 3,703,584

Totales L130,918,547 L 59,266,940 L 71,651,607

11. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre la propiedad, mobiliario y equipo se detallan a continuacion:
Bienes Raices  Mobiliario y Equipo Instalaciones Vehiculos Total

Saldo al 31 de diciembre
del ano 2020 neto L689,444,911 L211,055,933 L132,688,125 L4,331,089 L1,037,520,058
(+) Adiciones 89,924,688 32,143,463 354,000 122,422,151
(-) Retiros (9,436,149) (96,719,729) (19,081,467) (2,035,555) (127,272,900)
(+ -) Reclasificaciones 8,025,227 (8,025,227)
(-) Cargos por depreciacion
(+) Adiciones (6,987,731) (41,516,866) (32,051,513) (1,248,995) (81,805,105)
(-) Retiros 3,211,811 69,498,499 18,541,527 1,922,145 93,173,982
(+ -) Reclasificaciones (6,711,690) 6,711,690
Saldo al 31 de diciembre
del afo 2021 neto L676.232,842 L233,556,062 L130,926,598 L3,322,684 L1,044,038,186

Mobiliario y Equipo

Instalaciones

Vehiculos

Saldo al 31 de diciembre
del ano 2019 neto

0 L668,712,985 L202,620,074 L154,533,435 L5,037,073 L1,030,903,567
(+) Adiciones 33,205,691 50,522,402 14,559,254 785,000 99,072,347
(-) Retiros (6,003,251) (21,075,044) (11,703,273) (28,999) (38,810,567)
(+ -) Reclasificaciones 4,658 (4,658)

(-) Cargos por depreciacion (83,462,108)
(+) Adiciones (7,082,619) (39,770,518) (35,118,277) (1,490,694) 29,830,468
(-) Retiros 620,731 18,759,500 10,421,528 28,709 (13,649)
(+ -) Reclasificaciones (8,626) (5,139) 116

Saldo al 31 de diciembre

del ano 2020 neto L689,444,911 L211,055,933 L132,688,125 L4,331,089 L1,037,520,058

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, se reconocieron en los resultados del periodo L81,805,105y L83,462,108
respectivamente, por concepto de gasto por depreciacion.
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12. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, los otros activos se describen como siguen:

2021 2020
Intangibles 1/ L 86,145,335 L 72,530,839
Gastos anticipados 153,706,805 156,332,397
Deudores Varios 5,811,274 12,424,878
Impuestos y contribuciones a deducir 1,049,289 1,528,632
Activos Mantenidos para la venta y grupo de activos para su disposicion 8,129,050 8,634,050
Construcciones en usufructo 11,653,631 12,990,379
Especies fiscales, papeleria utiles y otros 1,252,947 1,388,105
Impuesto sobre la Renta 5,610,386 5,610,386
Otros activos 3,723,565 3,698,594
Total L 277,082,282 L 275,138,260

1/ Para cada clase de los activos intangibles distintos a la plusvalia se revela lo siguiente:

Método de amortizacion utilizado

Activo intangible

Vida esperada  Porcentajes de amortizacion

Programas,
aplicaciones

Linea recta

5 afios 20% L 86,145,335 L 72,530,839

El movimiento de los intangibles, se detallan a continuacion:

Activo intangible Saldo neto al 2020 Adiciones o (Retiros) Amortizacion Saldo al 2021
Programas,
aplicaciones L 72,530,839 L 39,939,242 L(26,324,746) L86,145,335

Activo intangible Saldo neto al 2019 Adiciones o (Retiros) Amortizacién Saldo al 2020
Programas, e — —_— _—
aplicaciones L 81,519,381 L 13,219,288 L(22,207,830) L72,530,839

2/ Activos mantenidos para la venta y grupo activos para su disposicion (activo eventual) corresponde a terreno ubicado en la Aldea Suyapa,
Tegucigalpa M.D.C., que fue adquirido mediante remate judicial el 30 de abril de 2012. De acuerdo con la circular de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros No.C019-2012, Articulo No.8 “Al cumplirse el segundo afio del registro contable del activo eventual, las instituciones sujetas a
este Reglamento, deberan proceder a la amortizacién proporcional mensual del valor contable de cada uno de los activos eventuales adquiridos
en un periodo no mayor de tres afios”. Sin embargo, la administracion de la compafia no ha registrado la amortizacién debido a que el 100% de
la ejecucion de la fianza que originé el activo fue llevado a pérdida en el afio 2007.

13. DEPOSITOS
Los depésitos al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020

A costo amortizado

a) Del publico L 41,963,806,952

L 36,143,094,917

b) De instituciones financieras 110,086,921 81,841,160
c) De entidades oficiales 6,802,413,466 6,148,649,517
d) Depésitos restringidos 111,464,942 110,036,296
e) Cheques certificados 10,376,302 6,073,383
Total L 48,998,148,583 L 42,489,695,273
Por su clasificacion

a) Depositos en cuenta de cheques L 9,708,377,151 L 7,702,806,313
b) Depositos en cuentas de ahorro 19,986,662,297 15,815,515,827
c) Depositos a plazo 19,191,644,193 18,861,336,837
d) Depdsitos restringidos 111,464,942 110,036,296
Sub total L 48,998,148,583 L 42,489,695,273
Costo financiero por pagar 64,879,443 98,333,078
Total L 49,063,028,026 L 42,588,028,351
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los depdsitos pignorados a favor del
Grupo por concepto de préstamos otorgados ascienden a L816,730,417
y L961,565,687 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en los depésitos a plazo se incluyen
valores captados en Doélares de los Estados Unidos de América por
L5,345,788,701yL5,891,744,834 (US$219,581,059 y US$244,327,793)
respectivamente. Los depdsitos a plazo se contratan normalmente a
tasas de interés fijas hasta su vencimiento y devengan una tasa de
interés anual promedio ponderada de 2.71% y 3.59% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, en los depésitos de ahorro se incluyen
valores captados en Doélares por L6,070,798,024 (US$249,361,194)
y L4,712,852,579 (US$195,439,705) y devengan una tasa de interés

Numero de Depositantes
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anual promedio ponderada de 1.11% y 1.01% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en los depésitos a plazo en moneda
local se incluyen valores por L13,886,955,492 y L13,032,692,003,
devengan una tasa de interés anual promedio ponderada del 3.86% y
7.54% respectivamente.

Al31 de diciembre de 2021y 2020, en los depdsitos de ahorro en moneda
local se incluyen valores por L13,925,913,184 y L10,990,374,917,
devengan una tasa de interés anual promedio ponderada del 2.32% y
2.09% respectivamente.

Los principales depositantes del Grupo presentan los siguientes montos
depositados:

% Dep0sitos Brutos % Dep0sitos Brutos

10 mayores depositantes
20 mayores clientes

50 mayores clientes
Resto de clientes

Total

L 16,843,655,616
5,230,005,610
3,495,255,368

23,429,231,989

L 48,998,148,583

14. OBLIGACIONES CON ASEGURADOS

34.38% L 12,666,076,404 29.81%
10.67% 4,949,801,202 11.65%
7.13% 4,099,444,890 9.65%
47.82% 20,774,372, 777 48.89%
100.00% L 42,489,695,273 100.00%

Al 31 de diciembre, las obligaciones con asegurados se detallan a continuacion:

2021 2020

Obligaciones por siniestros

Primas en depdsito

Otras obligaciones con asegurados
Total

15. RESERVA PARA SINIESTROS
Al 31 de diciembre, la reserva para siniestros se detalla a continuacion:

Notas

Vida colectivo e individual1/
Accidentes y enfermedades
Incendio 2/

Automoviles

Equipo electronico
Transporte

Dinero y valores

Diversos

Total

L 6,777,500 L 6,658,500
20,998,812 38,606,255
5,378,538 8,746,957
L 33,154,850 L 54,011,712
2021 2020
L 24,508,287 L 22,450,224
5,219,256 6,356,369
32,057,329 3,758,651,241
34,357,631 35,341,696
651,256 1,071,325
18,544,666 13,038,205
858,820 4,530,885
10,206,250 4,989,605
L 126,403,495 L3,846,429,550

1/ Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo registré en siniestros ocurridos por la emergencia sanitaria Covid-19, L39,290,244 y 119,886,250
respectivamente, de los cuales estaban pendientes de pago L 882,226.68 y 18,421,791, en el 2021 y 2020 respectivamente.

2/ Al 31 diciembre de 2021 y 2020, el Grupo habia registrado siniestros ocurridos por los eventos de las tormentas tropicales ETA / IOTA por
L14,967,584 y L4,954,261,758 respectivamente, siendo el nUmero de riesgos mas afectados casas de habitacion y automoviles, sin embargo, los
montos mas significativos corresponden a riegos Industriales como ser Maquila e Hidroeléctricas, en estas ultimas dos se concentra el 98% del
monto reservado. Al 31 diciembre del 2021 el Grupo habia pagado L4,949,500,143 de los siniestros estimados en el 2020 y L10,756,972 corre-

spondientes al afio 2021.

El movimiento de la reserva de siniestros pendientes se detalla a continuacién:
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2021 Siniestros ocurridos y no reportados Siniestros pendientes Total
Saldo al inicio del afio L 13,120,582 L 3,833,308,968 L 3,846,429,550
Pagos del afo (4,502,022) (4,063,835,975) (4,068,337,997)
Aumento en la reserva 10,599,615 337,712,327 348,311,942
Saldo final del afio L 19,218,175 L 107,185,320 L 126,403,495

Siniestros ocurridos y no reportados Siniestros pendientes

Saldo al inicio del afio L 9,895,582 L 76,707,753 L 86,603,335
Pagos del afio (17,157,353) (1,494,665,261) (1,511,822,614)
Aumento en la reserva 20,382,353 5,251,266,476 5,271,648,829
Saldo final del aino L 13,120,582 L 3,833,308,968 L 3,846,429,550

Al 31 de diciembre 2021y 2020, el Grupo realizo el calculo de la Reserva de Siniestros Ocurridos y No Reportados (IBNR), tomando en consideracién
la autorizacién girada por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, mediante la Resolucion SSE No0.958/13-12- 2021 y SSE No.073/27-01-
2021, excluyendo de los siniestros retenidos por Covid-19, en el ramo de vida colectivo L17,036,737 y L9,737,725 respectivamente. Y por los
efectos de las Tormentas Tropicales ETA e IOTA en el ano 2020 se dedujeron en el ramo de incendio L12,170,105., automévil L12,796,007 y
transporte L561,761. Con el fin de reducir el impacto de los eventos referidos en dicha reserva y en sus indicadores financieros.

16. RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS
Al 31 de diciembre, las reservas técnicas y matematicas se detallan a continuacion:

Reserva para riesgo en curso L 110,344,216 L 104,024,084
Reserva de prevision1/ 52,123,831 64,570,052
Reserva catastroéfica 2/ 2,434,540 2,411,210
Reservas matematicas 9,089,575 7,414,342
Total L 173,992,162 L 178,419,688

1/ El 26 de noviembre de 2021, la Comision Nacional de Bancos y Seguros, emitié la resolucion SSE No.911/26-11-2021, liberacion de los excesos
de las reservas de prevision, la cual permite a las instituciones de Seguros que tuvieran excesos en las reservas de prevision liberar los mismos
de forma automatica, para enfrentar los efectos de la pandemia COVID 19y las Tormentas Tropicales ETAy IOTA, Al 31 diciembre 2021, el Grupo
hizo uso de esta resolucion, liberando L14,316,460.

2/ Al 31 de diciembre, se incluye reserva para riesgos catastréficos en Dolares de los Estados Unidos de América por US$100,000 para ambos
periodos.

El movimiento de las reservas técnicas y matematicas se detalla a continuacion:

2021 2020
Saldo al inicio del afio L 178,419,688 L 199,931,164
Constitucion de reservas 61,801,116 64,107,395
Liberacion de reservas (66,228,642) (85,618,871)
Saldo al final del afio L 173,992,162 L 178,419,688

17. OBLIGACIONES CON REASEGURADORES Y REAFIANZADORES
Al 31 de diciembre, las obligaciones con reaseguradores y reafianzadores se detallan a continuacion:

2021 2020
Cuenta corriente L 116,315,446 L 105,826,397
Primas contrato exceso de pérdida 7,884,583 8,540,666
Total L 124,200,029 L 114,367,063

Las condiciones convenidas en los contratos de reaseguros no libran al grupo de su obligacién primaria respecto al asegurado.
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18. OBLIGACIONES CON AGENTES E INTERMEDIARIOS
Al 31 de diciembre, las obligaciones con agentes e intermediarios se detallan a continuacion

2021 2020

Comisiones por devengar y por pagar:

Corredurias L 10,629,010 L 5,988,016
Agentes dependientes 10,895,442 15,519,780
Total L 21,524,452 L 21,507,796

19. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, el detalle final de las lineas de crédito con bancos corresponsales se muestra a continuacion:

Entidad Monto otorgado Destino de ., Garantia  Fecha Fecha de 20 2020
prestamista USss fecursos Tasadeinterés  gtorada  otorgada  vencimiento
Bancos del Exterior
United States Intemational Development Finance Corporation (DFC) 92,300,000 PYME  257% Fiduciaria ~ 23/09/2020  20/09/2032 L 2,013,009,543  L2,179,362,025
Ctibank, NA. (DFC) 7,700,000 PyME  1.80% Fiduciaria ~ 23/09/2020  20/09/2024 128,878,461 173,299,999
Cibank, NA. 32,550,000 Comercio exterior ~ 2.03% Fiduciaria  20/02/2008  30/04/2022 788,790,960 271,268,515
Banco Interamericano de Desarrolo (BID) 30,000,000 Comercio exterior ~ 2.10% Fiduciaria ~ 01/06/2011  30/04/2022 730,362,000 551,851,179
Banco Cenfroamericano de Integracion Econdmica (BCIE) 23,300,000 Sectores Productivos, Capital de trabajo, ~ 3.04% Fiduciaria ~ 02/07/2008  30/06/2022 567,247,820
Comercio exterior, PyME, entre ofros.
Inter-American Investment Corporation (1IC) 12,000,000 PPME  3.90% Fiduciaia ~ 17/1112017  17/11/2022 46,128,125 106,609,705
Commerzbank AG 35,902,526 Comercio exterior ~ 2.35% Fiduciaria ~ 01/08/2012  31/01/2022 874,061,356 364,887,157
Wels Fargo 31,934,297 Comercio exterior 1.90% Fiduciaria ~ 02/01/2009  30/04/2022 702,492,360 .
Bank of America 5,200,000 Comercio exterior ~ 2.03% Fiduciaria ~ 22/08/2008  31110/2022 126,596,080
Bradesco BAC Florida 8,000,000 Comercio exterior y Capital de trabajo ~ 2.36% Fiduciaria ~ 31/05/2009  30/06/2022 194,763,200
Infemational Finance Corporation (IFC) 10,000,000 Comercio exterior ~ 2.18% Fiduciaria ~ 27/05/2009  01/08/2022 243,454,000
Eastemn National 4,000,000 Comercio exterior 1.90% Fiduciaria ~ 29/07/2012  30/04/2022 95,279,375
Banco de Desarmollo Empresarial de Colombia (Bancoldex) 10,000,000 Comercio exterior y Capital de frabajo ~~ 2.51% Fiduciaria ~ 31/08/2012  31/01/2022 243,454,000
Bancos Nacionales
BancoAtiéntida SA 3,950,000 Reporte Interbancario ~ 1.00% Bonos del BCH ~ 29/1212021  03/01/2022 96,164,330 -
(Qtros (Fondo Cafetero en Moneda Nacional) Capital de trabajo ~~ 0.00% Fiduciaria ~ 21/08/1997  15/08/2036 1,554,395 1,554,395
Sub total de Préstamos con Bancos Corresponsales L 6,852,236,005 L 3,654,832,975
Sub total de Préstamos Sectoriales L 5435160209 L 4,653,086,176
Costo financiero 83,147,600 72,664,746

L12,370,543,814  L8,380,583,897

Los préstamos sectoriales al 31 de diciembre de 2021, se detallan a continuacion:

Tasa de interés  Tasa de interés
2021 2020

Entidad prestamista Destino de recursos

Banco Hondurefio para la Produccién y

Vivienda (BANHPROVI) L 2,890,708,390 L 2,573,089,444 Compra de vivienda  6.88% 7.13%

Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) 1,044,587,228 1,109,799,650 Compra de vivienda  6.90% 6.92%
Sectores Productivos y Capital

Banco Centroamericano de Integracion de trabajo en Moneda Extranjera

Economica (BCIE) 1,499,864,591 970,197,082 4.48% 4.11%

Subtotal de Préstamos Sectoriales L5,435,160,209 L4,653,086,176
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Al 31 de diciembre de 2021, en el total de préstamos sectoriales de L5,435,160,209 se incluyen saldos pagaderos en ddlares de los Estados Unidos
de América, por L1,499,864,591 (US$ 61,607,720); y en moneda nacional por L3,935,295,618.

Esos préstamos han sido destinados en la misma moneda, a clientes del Banco.

Al 31 de diciembre de 2020, en el total de préstamos sectoriales de L4,653,086,176 se incluyen saldos pagaderos en ddélares de los Estados Unidos de
América, por L970,197,082 (US$ 40,233,601); y en moneda nacional por L3,682,889,094. Esos préstamos han sido destinados en la misma moneda,
a clientes del Banco.

Los créditos y obligaciones bancarias con bancos corresponsales al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

Lineas Bancarias Diciembre 2021

Entidad Monto Otorgado de Fecha de Fecha de Saldo Monto por
prestamista la Linea (US$) Apertura Vencimiento Utilizado Utilizar
Bank of America 5,200,000 22/08/2008 31/10/12022 5,200,000 -
Wells Fargo 31,934,297 02/01/2009 30/04/2022 28,855,240 3,079,057
CitiBank 32,550,000 20/02/2008 30/04/2022 32,400,000 150,000

US International Development

Finance Corporation (DFC) 1/ 92,300,000 23/09/2020 20/09/2032 82,685,417

Citibank / DFC 1/ 7,700,000 23/09/2020 20/09/2024 5,293,750

BAC Florida 8,000,000 31/05/2009 30/06/2022 8,000,000

Banco Latinoamericano de

Exportaciones (BLADEX) 15,000,000 17/03/2009 31/01/2022 - 15,000,000
Banco Centroamericano de

Integracion Econémica (BCIE) 23,300,000 02/07/2008 30/06/2022 23,300,000

International Finance Corporation IFC 10,000,000 27/05/2009 01/08/2022 10,000,000 -
Eastern National Bank 4,000,000 29/07/2012 30/04/2022 3,913,650 86,350
USDA/CCC 25,000,000 25/10/2011 28/02/2022 - 25,000,000
Banco Interamericano de Desarrollo

BID 30,000,000 01/06/2011 30/04/2022 30,000,000

BID Invest (Inter-American

Investment Corporation IIC) 1/ 12,000,000 1711112017 17/11/2022 1,894,737

Commerzbank AG 35,902,526 01/08/2012 31/01/2022 35,902,526

Banco de Comercio Exterior de

Colombia (BANCOLDEX) 10,000,000 31/08/2012 31/01/2022 10,000,000

Otros - Moneda Extranjera US$

Banco Atlantida, S.A. 3,950,000 29/12/2021 03/01/2022 3,950,000

Otros - Moneda Nacional

Fondo Cafetero 1,554,395 21/08/1997 15/08/2036 1,554,395

Saldo Utilizado en US$: US$ 281,395,319

Equivalente en LPS L 6,850,681,610

Saldo Utilizado en LPS 1,554,395

Subtotal de Préstamos con Bancos Corresponsales: L 6,852,236,005

1/. Las lineas de U.S. International Development Finance Corporation (DFC), Citibank / DFC, y la Inter-American Investment Corporation (IIC), no
reflejan un monto por utilizar en este detalle ya que corresponden a préstamos a largo plazo sin caracter de revolvencia. Unicamente se muestra
el saldo de dichos préstamos a la fecha de este analisis.

Al 31 de diciembre de 2021, en el total de préstamos con bancos corresponsales de L6,852,236,005 se incluyen saldos pagaderos en ddlares de
los Estados Unidos de América, por L6,850,681,610 (US$ 281,395,319); y en moneda nacional por L1,554,395.

Esos préstamos han sido destinados en la misma moneda, a clientes del Grupo.

Los créditos y obligaciones bancarias con bancos corresponsales al 31 de diciembre de 2020, se detallan a continuacion:
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Lineas Bancarias Diciembre 2020

Entidad Monto Otorgado de Fecha de Fecha de Saldo Monto por
prestamista la Linea (US$) Apertura Vencimiento Utilizado Utilizar
Bank of America 3,000,000 22/08/2008 31/10/2021 3,000,000
Wells Fargo 17,000,000 02/01/2009 30/04/2021 17,000,000
CitiBank 18,600,000 20/02/2008 30/04/2021 11,498,190 7,101,810
US International Development
Finance Corporation (DFC) 1/ 92,300,000 23/09/2020 20/09/2032 90,377,083
Citibank / DFC 1/ 7,700,000 23/09/2020 20/03/2025 7,186,667 -
BAC Florida 7,100,000 31/05/2009 30/06/2021 - 7,100,000
Banco Latinoamericano de Exportaciones (BLADEX) 15,000,000 17/03/2009 31/01/2021 15,000,000
International Finance Corporation IFC 10,000,000 27/05/2009 01/08/2021 10,000,000
Eastern National Bank 5,000,000 29/07/2012 30/04/2021 5,000,000
USDA/CCC 25,000,000 25/10/2011 28/02/2021 - 25,000,000
Banco Interamericano de Desarrollo BID 30,000,000 01/06/2011 30/04/2021 22,885,000 7,115,000
BID Invest (Inter-American Investment Corporation |IC) 1/ 12,000,000 17111/2017 17111/2022 4,421,053 -
Commerzbank AG 30,726,625 01/08/2012 31/01/2021 15,131,693 15,594,932
Banco de Comercio Exterior de Colombia (BANCOLDEX) 10,000,000 31/08/2012 31/01/2021 - 10,000,000
Otros - Moneda Nacional
Fondo Cafetero 1,554,395 21/08/1997 15/08/2036 1,554,395
Saldo Utilizado en US$151,499,686
US$ Equivalente en LPS L 3,653,278,580
Saldo Utilizado en LPS 1,554,395
Subtotal de Préstamos con Bancos Corresponsales L 3,654,832,975

1/. Las lineas de U.S. International Development Finance Corporation (DFC), Citibank / DFC, y la Inter-American Investment Corporation (IIC), no
reflejan un monto por utilizar en este detalle ya que corresponden a préstamos a largo plazo sin caracter de revolvencia. Unicamente se muestra
el saldo de dichos préstamos a la fecha de este analisis.

Al 31 de diciembre de 2020, en el total de préstamos con bancos corresponsales de L3,654,832,975 se incluyen saldos pagaderos en dolares de
los Estados Unidos de América, por L3,653,278,580 (US$ 151,499,686); y en moneda nacional por L1,554,395.

Esos préstamos han sido destinados en la misma moneda, a clientes del Grupo.

20. CUENTAS POR PAGAR
A continuacion se presenta el detalle de obligaciones por pagar al 31 de diciembre:

2021 2020

Obligaciones por administracion 1/ L 76,988,736 L 62,979,368
Impuestos por pagar 2/ 298,083,582 133,924,691
Documentos y 6rdenes de pago emitidas 112,501,616 65,807,724
Retenciones y contribuciones por pagar 11,053,915 9,216,875
Obligaciones por tarjetas de crédito y debito 6,523,329 5,059,060
Obligaciones laborales por pagar 308,279 293,149
Contribuciones patronales por pagar 565,829 507,021
Oftras cuentas por pagar 14,069,306 17,191,056
Total L 520,094,592 L 294,978,944

1/ A continuacion se presenta un detalle de las obligaciones por administracion al 31 de diciembre:

2021 2020

Recaudacion fiscal

Recaudaciones municipales
Recaudaciones servicios publicos

Contribucion especial tasa de seguridad

Otros
Total

L 8,095,272 L 17,916,036
4,426,290 12,502,613
50,936,998 22,625,890
13,378,392 9,756,411
151,784 178,418
L 76,988,736 979,
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2/ A continuacion se presenta un detalle del impuesto por pagar al 31 de diciembre:

Impuesto sobre la renta (Nota 25)
Retencion de impuestos sobre intereses
Impuesto diferido (Nota 25)

Retenciéon de impuesto sobre ventas
Otros

Total

2021 2020

L 270,234,973 L 113,406,344

6,924,777 8,580,364
17,230,576 8,065,688
3,422,425 3,661,788
270,831 210,507

L 298,083,582 L 133,924,691

21. ACREEDORES VARIOS
Los acreedores varios al 31 de diciembre, se detallan como sigue:

Seguros y fianzas por pagar L 83,927,176 L 62,659,216
Servicios publicos 606,986 246,268
Sobrantes de caja 3,894,732 4,680,998
Honorarios profesionales 2,256,613 2,442,431
Alquileres por pagar 867,036 1,038,483
Proveedores de bienes y servicios 20,804,629 13,586,574
Gastos mensuales por liquidar 25,719,839 35,140,322
Liquidacion ATM 18,521,773 18,406,120
Liquidacion aquerencia POS 15,402,800 =
Transferencias Western Union 6,463,550 2,153,760
Cuentas varias 86,155.651 104,504,007

Total L 264,620,785 L 244,858,179

22. VALORES TIiTULOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION
Al 31 de diciembre, los valores, titulos y obligaciones en circulacion se detallan a continuacion:

L 4,669,910,283

L 5,347,188,618

2021 2020
Bonos L 3,408,356,000 L 4,099,397,000
Deuda subordinada 1,261,554,283 1,245,179,782
Costo Financiero 2,611,836

Al 31 de diciembre, los bonos se detallan a continuacion:

Fecha de
Emision

Tasa de
Interés

Monto de

Denominacion S
Emision $

2020 Calificacion

Plazo Garantia

Bonos corporativos del Pais ~ 18/10/2019 $ 170,000,000 36 meses 5% 13,408,356,000 L4,099,397,000 AA(HND)
Total L3,408,356,000 L 4,099,397,000

Patrimonio Banco del Pais
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Al 31 de diciembre, las obligaciones subordinadas a término se detallan a continuacién:

Entidad Plazo de Tasa efectiva de interés Monto Original
la deuda 2021 2020 2021 2020

Dargica Investment 1/,2/ 8 afios 8% - 96,456,400
Calder Enterprises 1/,2/ 8 afios 8% - 180,855,750
Adienna Investment 1/,2/ 8 afos 8% - 204,969,850
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 3/ 10 afios 5.66% 8.01% 44,284,283 87,702,982
Inversiones y Desarrollos Energéticos, S.A. 4/ 10 afios 8% 8% 194,763,200 192,912,800
Instituto Nacional de Jubilaciones de los
Empleados y Funcionarios del Poder
Ejecutivo 5/ 10 afos 8% 8% 486,908,000 482,282,000
Magnolia Investments Global, S. A. 6/ 8 afios 7% 121,727,000 -
Solar Power, S.A.de C. V. 7/ 8 afios 7% 121,727,000 -
Ylang Investments Limited 8/ 8 afnos 7% 121,727,000 -
Inversiones y Desarrollos Energéticos, S.A. 9/ 8 afios 7% 170,417,800

Total

1/ Al 31 de diciembre de 2012, el Banco suscribié un contrato de deuda
subordinada a término con las sociedades Dargica Investment, Limited,
Adienna Investment, Limited., y Calder Enterprises Limited, por un valor
de US$12,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de interés fija
del 8% anual, con un plazo de 8 afos, intereses pagaderos de forma
trimestral y capital de forma trimestral a partir del cuarto afio. Esta ob-
ligacion fue autorizada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
mediante Resolucién No.052/09-01-2012.

2/ Al 31 de diciembre de 2013, el Banco suscribié un contrato de deuda
subordinada a término con las sociedades Dargica Investment, Limit-
ed, Adienna Investment, Limited., y Calder Enterprises Limited, por un
valor de US$20,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de interés
fija del 8% anual variable. La tasa tendra un piso de 8% y se revisara
en forma anual modificandose una vez que la tasa Libor a 6 meses
llegue a 4.50%, agregando a esa tasa un spread de 3.5%, fijando un te-
cho de 11.50%, con un plazo de 8 anos, intereses pagaderos de forma
trimestral y capital al vencimiento. Esta obligacion fue autorizada por
la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante Resolucion GE
No0.2093/10-10-2013.

3/ Al 31 de diciembre de 2012, el Banco suscribié un contrato de deu-
da subordinada a término con el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID), por un valor de US$10,000,000, el cual fue autorizado con una
tasa de interés Libor mas un 5.5% anual, con un plazo de 10 afios,
intereses pagaderos de forma semestral y capital en pagos iguales a
partir del quinto afio, los fondos seran destinados a créditos en moneda
nacional dirigido a pequefias y medianas empresas de la Republica de
Honduras. Esta obligacion fue autorizada por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros mediante Resolucion No.937/18-06-2012.

Como parte del acuerdo, el Banco esta obligado a mantener algunos in-
dicadores financieros en sus estados financieros separados, medibles
en forma trimestral, dentro de los cuales se incluyen al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, los siguientes:

« indice de Adecuacién de Capital no menor al mas alto entre (a) el diez
punto cinco por ciento (10.5%) y (b) la relacion de capital entre activos
ponderados de riesgo requerido por la CNBS para ser mantenidas por
el prestatario equivalente al once por ciento (11%).

+ Coeficiente de capital entre activos mayor a nueve por ciento (9%).

» Coeficiente activos liquidos a corto plazo entre pasivo a corto plazo no
menor del veinte por ciento (20%).

» Coeficiente deudor individual entre capital no superior al treinta por
ciento (30%).

* Coeficiente deudor individual que sea parte relacionada entre capital
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L1,261,554,283 L1,245,179,782

no superior al quince por ciento (15%).

* Coeficiente préstamos a partes relacionadas no mayor de treinta por
ciento (30%).

* Coeficiente de cartera de préstamos vencidos menor a un cuatro por
ciento (4%).

+ Coeficiente de cobertura de cartera vencida mayor al cien por ciento
(100%).

Al 31 de diciembre de 2021, la Administracion realizé los calculos de los
indicadores indicados anteriormente, de acuerdo con los parametros
establecidos en el convenio de garantia de financiamiento, y no se de-
terminaron incumplimientos.

4/ Al 27 de febrero de 2018, el Banco suscribié un contrato de deuda
subordinada a término con: Inversiones y Desarrollos Energéticos, S.A.
(IDESA), por un valor de US$8,000,000, el cual fue autorizado con una
tasa de interés fija del 8% anual, con un plazo de 10 afios, intereses pa-
gaderos de forma trimestral y el capital sera pagado a su vencimiento,
los fondos seran destinados a créditos en moneda nacional dirigido a
pequefas y medianas empresas de la Republica de Honduras. Esta ob-
ligacion fue autorizada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
mediante Resolucion No.110/12-02-2018.

5/ Al 30 de mayo de 2018, el Banco suscribié un contrato de deuda sub-
ordinada a término con: Instituto Nacional de Jubilaciones y Pensiones
de los Empleados y Funcionarios del Poder Ejecutivo (INJUPEMP), por
un valor de US$20,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de in-
terés fija del 8% anual, con un plazo de 10 afos, intereses pagaderos
de forma trimestral y el capital sera pagado a su vencimiento, los fondos
seran destinados a créditos en moneda nacional dirigido a pequefias y
medianas empresas de la Republica de Honduras. Esta obligacién fue
autorizada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante
Resolucion No.459/30-05-2018.

6/ Al 31 de diciembre de 2021, el Banco suscribié un contrato de deu-
da subordinada a término con: Magnolia Investments Global, S. A, por
un valor de US$5,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de in-
terés fija del 7% anual, con un plazo de 8 afios, intereses pagaderos de
forma trimestral y el capital sera pagado a su vencimiento, los fondos
seran destinados a créditos en moneda nacional dirigido a pequenas y
medianas empresas de la Republica de Honduras. Esta obligacién fue
autorizada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante
Resolucién GES No0.469/07-10-2020.

7/ Al 31 de diciembre de 2021, el Banco suscribié un contrato de deuda
subordinada a término con: Solar Power, S. A. de C. V., por un valor de
US$5,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de interés fija del 7%
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anual, con un plazo de 8 afnos, intereses pagaderos de forma trimestral
y el capital sera pagado a su vencimiento, los fondos seran destinados
a creditos en moneda nacional dirigido a pequefias y medianas empre-
sas de la Republica de Honduras. Esta obligacion fue autorizada por
la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante Resolucion GES
No0.469/07-10-2020.

8/ Al 31 de diciembre de 2021, el Banco suscribié un contrato de deuda
subordinada a término con: Ylang Investments Limited, por un valor de
US$5,000,000, el cual fue autorizado con una tasa de interés fija del 7%
anual, con un plazo de 8 afios, intereses pagaderos de forma trimestral
y el capital sera pagado a su vencimiento, los fondos seran destinados
a créditos en moneda nacional dirigido a pequefias y medianas empre-
sas de la Republica de Honduras. Esta obligacion fue autorizada por
la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante Resolucion GES

23. PROVISIONES
Las provisiones al 31 de diciembre, se detalla a continuacion:

Fecha de Demandas

Descripcién

Indemnizaciones
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No.469/07-10-2020.

9/ Al 31 de diciembre de 2021, el Banco suscribioé un contrato de deu-
da subordinada a término con: Inversiones y Desarrollos Energéticos,
S. A., por un valor de US$12,000,000, el cual fue autorizado con una
tasa de interés fija del 7% anual, con un plazo de 8 afios, intereses pa-
gaderos de forma trimestral y el capital sera pagado a su vencimiento,
los fondos seran destinados a créditos en moneda nacional dirigido a
pequefias y medianas empresas de la Republica de Honduras. Esta ob-
ligacion fue autorizada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
mediante Resolucién GES No0.469/07-10-2020.

Operaciones No

Otras Provisiones

Emision y Litigios

Laborales Cubiertas por Seguros

Saldo al 31 de Diciembre 2019 L4,145,301 L1,788,283 L323,908,212 L 692,870 L20,940,908 L351,475,574
Dotaciones registradas durante el

periodo 1/ 1,298,427 67,427,599 623,799 138,924,805 208,274,630
Reversion de Provisiones (1,880,573)  (1,788,283) (8,250,000) (1,141,640) (135,689,863) (148,750,359)
Saldo al 31 de Diciembre 2020 L3,563,155 L - L383,085,811 L 175,029 L24,175,850 L410,999,845
Dotaciones registradas durante el periodo 1/ 2,143,035 - 64,520,414 1,873,546 187,224,380 255,761,375
Reversién de Provisiones (2,225,093) - (3,312,295) (1,795,596) (181,552,299) (188,885,283)
Saldo al 31 de Diciembre 2021 L3,481,097 L - L444,293,930 L 252,979 L29,847,931 L477,875,937

1/ Valores corresponden a registros por obligaciones futuras, las cuales estan basadas en regulaciones legales y politicas interna de la

Institucion.

24. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, el rubro de otros pasivos presenta los siguientes saldos:

2021 2020

Ingresos cobrados por anticipado
Operaciones pendientes de imputacion
Anticipos

Provisiones

Utilidades por realizar en venta de inmuebles
Salvamentos por realizar

Subrogaciones por realizar

Total otros pasivos

25. IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR PAGAR

L 41,521,556 L 31,997,327
35,931,294 24,606,977
18,918,040

5,546,285 3,577,884
6,960,000 6,960,000
335,000 840,000
2,844,917 1,752,411

L 93,139,052 L 88,652,639

Al 31 de diciembre, el impuesto sobre la renta fue calculado en la forma siguiente:

2021 2020

Utilidad operativa

Ingresos no gravables 1/

Ajuste Impuesto Diferido

Mas gastos no deducibles

Renta neta gravable

Impuesto sobre la renta al 25%
Impuesto solidaridad 5%

Sub-total

Impuesto sobre la ganancia de capital
Impuesto Diferido

Total impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la ganancia de capital
Impuesto diferido

Menos: Pagos a cuenta

Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 20)
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L 1,493,419,765 L 784,386,928
(159,122,195) 125,645,177
9,777,919 -
75,299,181 57,324,125

L 1,419,374,670 L 716,065,876
372,343,668 196,516,469
74,368,734 39,203,294
446,712,402 235,719,763
12,803,299 12,645,369
(87,536) 3,923
459,428,165 248,369,055
(5,534,428) (5,530,167)
87,536 (3,923)
183,746,300 (129,428,621)

L 270,234,973 L 113,406,344
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1/ Corresponde a operaciones de la inversiones de Bladex, programa
de lealtad, reserva de créditos y valores castigados.

Mediante Decreto No.278-2013 de diciembre del 2013, se reformé el
Articulo No.22 de la Ley de Equidad Tributaria contenido en el Decreto
No0.51-2003 a través del cual se establece que, las personas juridicas,
excepto las incluidas en los Regimenes Especiales de Importacion y
Turismo, sin perjuicio de lo establecido en el Articulo No.22 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, pagaran una Aportacién Solidaria del Cinco
por ciento (5%) que se aplicara sobre el exceso de la renta neta gravable

Rango de Ingresos

51 ) SEGUROS DEL PAIS
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Siempre de tu lado.

superior a Un Millon de Lempiras (L1,000,000), a partir del periodo
fiscal 2014 en adelante. La Aportacion Solidaria Temporal constituye
una sobretasa del Impuesto Sobre la Renta, en consecuencia no se
considera deducible del Impuesto Sobre la Renta.

El Gobierno de la Republica mediante Decreto No.31-2018 del 20 de
abril 2018, reformo el Articulo No.22-A de la Ley de Impuesto Sobre la
Renta, relacionado con el pago 1.5% de impuestos sobre ingresos, el
cual se aplicara de la siguiente manera:

Hasta L300 millones

De L300 a L600 millones
Mas de L600 millones
Mas de L1,000 millones

La declaracion del impuesto sobre la renta por los anos terminados al
31 de diciembre de 2017 al 2021, presentadas por el Grupo, no han
sido revisadas por las autoridades fiscales.

De acuerdo con el Articulo No.144 del Cédigo Tributario, los derechos
y acciones de la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas
(SEFIN), la Administracién Tributaria, la Administracion Aduanera y del
obligado tributario, se extinguen; cuando no los ejerciten dentro del plazo
legalmente senalado y es efectiva cuando transcurra el plazo contenido
en el Codigo; vy, la responsabilidad y la accién del obligado tributario
para solicitar la devolucion o repeticion por tributos y accesorios, asi
como las acciones y facultades del Estado para verificar, comprobar,
fiscalizar, investigar, practicar diligencias y examenes, determinar y
exigir el pago de las obligaciones previstas en el Cédigo, prescriben en
forma definitiva por el transcurso de:

2019 2020
0.00% 0.00% 0.00%
1.50% 0.75% 0.00%
1.50% 1.00% 0.00%
1.50% 1.00% 1.00%

* Cuatro (4) afios en el caso de obligaciones de importacion, exportacion
o cualquier otra relativa a operaciones comprendidas dentro de los
regimenes aduaneros;

« Cinco (5) afios en el caso de obligaciones relativas a obligados
tributarios inscritos en el Registro Tributario Nacional (RTN);

* Siete (7) afos en los demas casos;

El saldo del impuesto sobre la renta diferido estda compuesto de la
siguiente forma:

2021 2020

Pasivo por impuesto diferido:
Revaluacién de activos

Depreciacion a revaluacion de activos
Otros ajustes menores

Total impuesto diferido pasivo

L 19,231,514 L 27,627,379
(11,778,857) (11,778,857)

9,777,919 (7,782,834)
£ 17,230,576 L 8,065,688

Al 31 de diciembre, el movimiento del impuesto diferido se detalla a continuacion:

2021 2020

Saldo inicial:
Registrados en resultados
Saldo final

L 8,065,688 L 5,175,298
9,164,888 2,890,390
L 17,230,576 L 8,065,688

El impuesto sobre la renta diferido se calcula sobre las diferencias temporales utilizando la tasa de impuesto del 30%.

26. PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social suscrito y pagado
erade L4,156,135,040, representado por 25,975,844 acciones comunes
con valor nominal de L160. cada una y L3,376,859,720, representado
por 25,975,844 acciones comunes con valor nominal de L130 cada una.
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Al 31 de diciembre de 2021 se capitalizaron aportes por L779,275,320,
por aumento de valor de la acciéon de L130.00 a L160.00, en asamblea
general ordinaria y extraordinaria de accionistas, celebrada el 22 de
mayo de 2020 punto séptimo acta No.34.
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Patrimonio Restringido no Distribuido
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Ajustes por adopcion NIIF 1/
Superavit por revaluacién de activos 2/

Ganancia en venta de bienes recibidos en pago o adjudicados

Total

1/ Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se encuentra un capital restringido
que corresponde a ajustes por cambios en politicas contables
establecidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

2/ Durante el periodo 2006, el Grupo revalué sus terrenos y edificios,

27. PRODUCTOS Y GASTOS FINANCIEROS

L 221,207,996 L 214,464,654
90,689,110 90,689,110
90,014,936 63,445,487

L 401,912,042 L 368,599,251

autorizado mediante Resolucion No.715/01-08-2006 emitida por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros y tomando en consideracion
a los estudios de un valuador independiente, generandose un superavit
por revaluacion de 1L.90,689,110.

Los ingresos por interés por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020

Préstamos, descuentos y negociaciones
Inversiones financieras

Disponibilidades

Total

L 3,885,018,726 L 4,061,285,958

972,714,138 730,213,730
326,128 659,760
L 4,858,058,992 L 4,792,159,448

Los gastos por interés por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020

Sobre obligaciones con los depositantes
Sobre obligaciones financiera

Sobre titulos valores de emision propia
Total

28. INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

L 1,190,636,714 L 1,839,028,207

405,180,347 434,480,549
295,047,599 312,006,281
L 1,890,864,660 L 2,585,515,037

Los ingresos por comisiones por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

2021 2020

Comisiones sobre préstamos, descuentos y negociaciones

Productos por servicios
Otras comisiones
Total

L 395,730,730 L 330,243,722

104,069,069 88,101,906
198,125,897 149,339,471
L 697,925,696 L 567,685,099

Los gastos por comisiones por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

2021 2020

Procesamiento visa

Visanet internacional y MasterCard
Colocaciones internas y externas
Créditos y obligaciones bancarias
Visanet local

Comisiones por promedios
Negociacion de titulos valores
Otras comisiones

Total
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L 117,366,960 L 100,525,607

44,932,957 31,470,433
33,255,700 15,501,629
10,195,159 9,766,008
15,674,508 14,540,033
17,873,900 5,812,612
122,651,121 86,779,057
L 361,950,305 L 264,395,379
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29. COMISIONES Y PARTICIPACIONES POR REASEGURO CEDIDO
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Por los afos terminados el 31 de diciembre, las comisiones y participaciones por reaseguro cedido se detallan a continuacion:

2021 2020

Vida colectiva L 38,343,781 L 46,447,043
Incendio y lineas aliadas 32,812,026 28,560,466
Accidentes personales 3,006,771 4,209,036
Vida individual 3,651,716 3,835,584
Salud y hospitalizacién 784,277 782,969
Vehiculos 1,433,847 2,999,052
Diversos y otros ramos 9,426,339 7,061,360
Total L 89,458,757 L 93,895,510

30. OTROS INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los otros ingresos financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021

2020

Otros Ingresos financieros

Fluctuacién por tipo de cambio L 24,999,935
Ganancia generadas por entidades registradas por el método de participacion 503,724
Ganancias Operaciones Moneda Extranjera 198,462,300
Otros ingresos financieros 411,110
Sub Total 224,377,069
Otros gastos financieros

Pérdida por fluctuacion cambiaria 19,637,597
Otros gastos financieros

Sub Total 19,637,597
Total L 204,739,472

31. INGRESOS POR PRIMAS
Por los anos terminados el 31 de diciembre, las primas de seguros se detallan a continuacion:

2021

L 6,920,987
597,177
152,506,585
14,742

160,039,491

16,277,501
403,927

16,681,428

L 143,358,063

2020

Incendio y lineas aliadas L 798,576,839
Vida colectiva 356,812,108
Vehiculos 179,666,072
Ramos Diversos 81,239,685
Salud y hospitalizacién 81,662,320
Transporte 36,825,679
Accidentes personales 17,903,787
Fianzas 32,263,259
Vida individual 11,883,875
Subtotal 1,596,833,624
Menos: Devoluciones y cancelaciones (837,277,088)
Total L 759,556,536

32. VARIACION EN LAS RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS (INGRESO)
Al 31 de diciembre, la liberacién de reservas técnicas y matematicas se detalla a continuacion:

L 875,962,548
282,747,915
220,223,861

82,757,267
81,712,167
38,494,486
18,283,722
19,063,015

9,602,929

1,628,847,910
(857,196,186)

L 771,651,724

Vehiculo L 9,333,870 L 27,307,048
Vida colectiva 9,477,226 11,907,125
Salud y hospitalizacién 28,919,612 24,337,975
Incendio y lineas aliadas 8,924,382 8,624,159
Diversos 3,732,202 4,466,886
Transporte 2,104,905 3,803,007
Accidentes y enfermedades 981,606 2,000,050
Vida individual 1,909,364 1,747,030
Fianzas 845,475 1,372,660
Total L 66,228,642 L 85,565,940
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33. INGRESOS TECNICOS DIVERSOS
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Al 31 de diciembre, los ingresos técnicos diversos se detallan a continuacion:

2021 2020

L 3,517,782
7,784,961
63,728

L 11,366,471

Reversion por deterioro de primas por cobrar

Derechos de emision
Otros ingresos técnicos
Total

34. SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDACION RECUPERADO

o) BANPAIS
\[JDANTAL

Siempre de tu lado.

L 249,333
5,955,461
350,719

L 6,555,513

Al 31 de diciembre, los siniestros y gastos de liquidacidon recuperados se detallan a continuacion:

2021 2020

Incendio y lineas aliadas 1/
Vida colectiva 2/

Vehiculos

Accidentes personales
Transporte

Salud y hospitalizacién
Equipo electrénico

Otros ramos

Total

L 79,748,851

50,395,824
16,457,902
1,322,109
13,277,574
4,880,940
587,741
17,791,539

L 184,462,480

L5,044,321,585

28,395,121
26,935,972
1,007,696
11,134,011
5,327,428
1,534,176
5,863,018

L5,124,519,007

1/ Al 31 diciembre de 2021 y 2020, el Grupo registro una estimacion de recuperacion de siniestros por L14,967,584 y L4,949,893,642
respectivamente, originados por los eventos de las Tormentas Tropicales ETA e IOTA; los riesgos mas afectados fueron casas de habitacion y
automoviles, sin embargo, los montos mas significativos corresponden a riegos Industriales (Maquila e Hidroeléctricas), representando un 98% del
monto estimado. En los ramos de incendio y ramos técnicos, se recuperan a través de contratos automaticos proporcionales, asi como contratos
de reaseguro facultativo y fronting. Por considerarse un evento catastréfico el Grupo activo el contrato de exceso de perdida lo que permitié
recuperar las retenciones asumidas por el Grupo en los ramos antes mencionadas mas el ramo de automovil, todo esto en exceso de la prioridad

de $100,000.

2/ Al 31 diciembre de 2021 y 2020, el Grupo registré una estimacion por recuperar de L17,121,578 y 9,737,724, respectivamente por siniestros
ocurridos por la emergencia sanitaria Covid-19, los cuales seran recuperados a través de los contratos automaticos proporcionales suscritos con

los Reaseguradores.

35. SALVAMENTOS Y RECUPERACIONES

Al 31 de diciembre, los salvamentos y recuperaciones se detallan a continuacion:

2021 2020

Salvamentos de vehiculos
Deducibles de vehiculos
Subrogaciones vehiculos
Salvamento del ramo de incendio y lineas aliadas
Total

36. GANANCIA EN VENTA DE ACTIVOS Y PASIVOS

L 16,037,060 L 5,703,680
4,983,297 2,556,204
2,788,672 2,737,368

75,434

L 23,809,029 L 11,072,686

Los productos por servicios por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

2021 2020

Ganancias por cambios en el valor razonable de activos y pasivos

Ganancia en venta de activos y pasivos
Total

L 1,768,899
52,548,405

L 54,317,304

L 2,684,055
99,667,630
L102,351,685
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37. SERVICIOS DIVERSOS
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Los servicios diversos por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

Siempre de tu lado.

Cargos por gestion de cobro

Cargos por manejos de cuentas

Devolucién de cheques
Emisién de chequeras
Comisiones varias
Otros servicios diversos
Total

38. GASTOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS

2021 2020
L 21,560,754 L 5,760,971
9,181,085 8,937,613
4,142,079 4,585,130
472,068 393,748
97,986,843 77,209,649
56,704,574 51,934,236
L190,047,403 L148,821,347

Los gastos de personal por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021

2020

Remuneraciones del personal
Bonificaciones y compensaciones sociales
Cotizaciones patronales y primas de seguros

Gastos de viaje

Gastos de capacitacion
Otros gastos de personal
Total

39. GASTOS GENERALES

Los gastos de administracion por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

L 614,160,577
244,897,180
79,842,517
3,808,564
1,881,573
21,903,694

L 583,850,711
218,659,519
67,514,974
2,533,735
1,712,895
16,037,541

L 966,494,105

L 890,309,375

2021

2020

Gastos por servicios de terceros

Aportaciones

Impuestos y contribuciones
Honorarios profesionales
Consejeros y directores

Gastos por servicios recibidos

Gastos por seguros
Total

L 469,620,877
133,364,651
22,595,788
25,311,741
11,925,618
22,622,548
140,550

L 437,261,836
119,137,368
23,377,882
19,998,330
11,692,543
22,090,977
135,100

L 685,581,773

L 633,694,036

BANPAIS

MM

40. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Las pérdidas por deterioro de activos financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020
Préstamos, descuentos y negociaciones (Nota 6) L 470,596,622 L 484,000,000
Inversiones financieras a costo amortizado (Nota 5) 2,392,800 3,365,107
Cuentas y comisiones por cobrar 146,933 -
Total L 473,136,355 L 487,365,107
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41. GASTOS DIVERSOS
Los gastos diversos estan conformados de la siguiente manera:

P
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Gastos Legales
Contribuciones especiales de seguridad
Gastos por activos eventuales
Papeleria y utiles

Envio de documentos
Informacién crediticia
Donaciones y contribuciones
Becas

Entrega de tarjetas
Combustibles y lubricantes
Otros gastos

Total

42. SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDACION

2021 2020
L 40,327,974 L 33,435,755
28,010,734 15,020,056
13,754,130 17,683,208
7,373,974 6,840,457
3,165,584 2,993,550
7,342,418 4,105,428
1,332,071 3,974,107
354,962 1,732,017
4,139,155 2,625,979
3,078,853 2,324,572
39,628,486 26,332,468
L 148,508,341 L 117,067,597

Al 31 de diciembre, los siniestros y gastos de liquidacion se detallan a continuacion:

Incendio 1/

Vehiculos

Vida colectiva e individual 2/
Salud y hospitalizacién
Accidentes personales
Transporte

Fianzas

Diversos

Total

2021 2020

L 84,345,582 L 5,053,258,031
87,721,164 81,010,085
96,577,671 52,717,396
38,763,042 53,963,077
3,206,719 2,460,064
15,998,620 13,906,497
4,408,973 3,823,886
17,290,171 10,509,792

L 348,311,942

L 5,271,648,828

1/ Al 31 diciembre de 2021 y 2020, el Grupo registro una estimacion de siniestros por L14,967,584 y L4,949,893,642 respectivamente,
originados por las Tormentas Tropicales ETA e IOTA; los riesgos mas afectados fueron casas de habitacion y automoviles, sin embargo,
los montos mas significativos corresponden a riegos Industriales (Maquila e Hidroeléctricas), representando un 98% del monto estimado.

2/ Al 31 diciembre de 2021 y 2020, el Grupo registro una estimacién de siniestros de L39,290,244 y L19,886,250, respectivamente por

siniestros ocurridos por la emergencia sanitaria Covid-19.

43. PARTICIPACION DE REASEGURADORES Y REAFIANZADORES
Al 31 de diciembre, los gastos de intermediacién se detallan a continuacién:

2021 2020
Vehiculos L 678,600 L 1,860,748
Incendio y lineas aliadas 8,665,039 666,400
Responsabilidad civil 25,200 427,288
Total L 9,368,839 L 2,954,436

44. GASTOS DE INTERMEDIACION
Al 31 de diciembre, los gastos de intermediacién se detallan a continuacién:

Vida colectivo

Incendio y lineas aliadas
Vehiculos

Salud y hospitalizacién
Transporte

Accidentes personales
Vida individual
Diversos

Sub- total
Bonificaciones Agentes
Total
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2021 2020

L 15,970,307 L 15,892,800
18,833,001 19,172,882
13,557,852 16,671,999
2,025,118 2,678,483
1,274,055 1,284,410
1,604,107 1,484,286
3,098,239 2,038,881
2,276,341 1,802,655
58,639,020 61,026,396
7,725,820 8,936,094

L 66,364,840 L 69,962,490
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Al 31 de diciembre, la liberacién de reservas técnicas y matematicas se detalla a continuacion:
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Vida colectiva

Vehiculos

Salud y hospitalizacion
Incendio y lineas aliadas
Diversos

Transporte

Accidentes personales
Vida individual

Fianzas

Total

46. PRIMAS CEDIDAS

2021 2020

L 13,017,114 L 11,328,798
16,204,803 10,511,631
16,780,947 23,018,212
5,277,494 7,883,984
2,670,283 4,930,441
1,685,659 2,555,576
1,185,375 1,279,552
3,592,440 1,876,263
1,363,671 722,938

L 61,777,786 L 64,107,395

Por los afos terminados el 31 de diciembre, las primas cedidas se detallan a continuacion:

2021

2020

Incendio y lineas aliadas
Vida colectiva

Vehiculos

Accidentes personales
Salud y hospitalizacién
Vida individual

Diversos

Total

47. GASTOS TECNICOS DIVERSOS
Al 31 de diciembre, los gastos técnicos diversos se detallan a continuacion:

L 308,645,846

95,575,570
13,832,619
8,067,086
5,520,680
9,142,684
63,769,001

L 504,553,486

L 357,431,959
85,358,257
25,533,130

7,399,829
4,992,037
6,759,734
47,382,186

L 534,857,132

Primas por contratos en exceso de pérdida

Gastos de adquisicion

Constitucion de reservas para primas por cobrar
Constitucion de reservas cuenta corriente de seguros
Total

48. OTROS INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

2021 2020
L 19,660,372 L 23,003,330
20,660,429 17,767,711
1,800,000 5,337,677
718,237
L 42,839,038 L 46,108,718

Los otros ingresos financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

Otros ingresos no operacionales

Reintegro de reservas L 34,049,795 L 25,268,560
Recuperaciones 36,375,729 17,576,386
Intereses sobre operaciones refinanciadas 16,394,582 19,641,605
Impuesto diferido 823,171
Otros ingresos 17,637,976 35,120,016
Sub total L 104,458,082 L 98,429,738
Otros gastos no operacionales

Perdidas varias L 1,636,523 L 1,982,544
Otros gastos 3,530,110 37,691,664
Impuesto diferido 9,777,919

Sub total 14,944,552 39,674,208
Total L 89,513,530 L 58,755,530
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49. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
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En el curso normal de las operaciones del Grupo existen compromisos y pasivos contingentes, derivados de garantias, cartas de crédito,
etc., los cuales estan reflejados en los estados financieros separados adjuntos. El Grupo no anticipa pérdidas como resultado del
desenvolvimiento de estas transacciones. Al 31 de diciembre, estos activos y pasivos contingentes, se detallan a continuacion:

2021 2020

Margenes por utilizar en tarjetas de crédito

Garantias bancarias
Cartas de crédito
Aceptaciones bancarias
Otras fianzas

Total

L 1,876,357,102

L 1,524,130,542

1,134,457,094 958,076,226
69,689,998 5,305,102
13,548,312 494,339

665,050,054 932,720,543

L 3,759,102,560

L 3,420,726,752

50. TRANSACCIONES IMPORTANTES CON PARTES RELACIONADAS
El Grupo considera como partes relacionadas a los accionistas, directores y a las empresas con las que tiene transacciones en comun o
administracion relacionada, los cuales estan dados en condiciones iguales a cualquier cliente del mismo.

Los Estados de situacion financiera y los estados de resultados incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, se detallan a continuacion:

Seguros El Roble, S.A.

2021

2020

Activos:
Cuentas por cobrar
Pasivos:
Cuentas por pagar

Corporacion T Honduras, S.A.

L 1,658,452

L 33,085,476

L 39,860,862

L 42,898,554

2021

2020

Pasivos:

Depdsitos moneda Nacional
Depdsito moneda extrajera
Resultados:

Comisiones bancarias
Gastos por servicios

Intereses pagados en moneda extranjera

Banco Industrial, S.A. Guatemala

L 4,566,153 L 3,481,415
US$ 1,286 US$ 1,350

L 10,143 L 8,139

L 17,849,534 L 17,849,534
Uss$ 7 US$

Depdsito moneda extranjera
Intereses pagados moneda extranjera
Intereses recibidos moneda extranjera
Comisiones pagadas por renovacion de cartas

Banco Industrial, S.A. Panama

2021 2020
US$80,489,399 US$48.967,991
US$ 517,592 US$ 1,083,952
Us$ 11,133 US$ 8,068
US$ 164,746 US$ 102,116

Depdsitos moneda extranjera
Intereses pagados moneda extranjera
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2021 2020
US$ 194,531 US$ 516,855
US$ 11,367 US$ 4,907
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Westrust Bank
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2021 2020

Depésitos moneda extranjera
Intereses pagados moneda extranjera

Banco Industrial, S.A. El Salvador

US$10,007.547
US$ 100,027

US$10,031,360
US$ 248,947

2021 2020

Depdésitos moneda extranjera
Intereses pagados moneda extranjera

US$ 13,600
US$ 219

US$ 9,145
US$ 702

Los saldos de deudas directas e indirectas con otras partes relacionadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020, eran de L213,181,046 y L234,080,935

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las remuneraciones y beneficios, a personal clave ascendian a L44,004,750 y L43,281,000 respectivamente.

51. FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Banco del Pais administra fideicomisos con activos totales no auditados de L20,049,411,140y L19,912,592,636,
respectivamente. La administracion de los fideicomisos causé resultados de L8,282,256 y L11,797,272. A continuacion se detallan los montos de

cada fideicomiso:

2021

Valor del Activo

Ingresos del Banco

2020

Valor del Activo Ingresos del Banco

Fideicomisos De Administracion
Fideicomisos De Garantia
Fideicomisos De Planeacion Patrimonial

Totales

L 803,716,226 L 2,666,783 L 1,257,773,038 L 5,775,371
18,919,945,873 5,313,982 18,329,070,557 5,690,279
325,749,041 301,491 325,749,041 331,622

L 20,049.411,140 L8,282,256 L19.912,592,636 L11,797.272

52. CONTRATOS

a. El 27 de mayo de 2009, el Banco firmo6 una facilidad de garantia
(Guarantee facility, en inglés), con la International Finance Corporation
(IFC por sus siglas en ingles), incluido en el Programa de Financiamiento
de Comercio global (Global Trade Finance Program, en inglés).

Bajo esta facilidad, el Banco obtiene una garantia ante entes financieros
internacionales, sobre los financiamientos que requiera a estos ultimos,
con fines de comercio exterior. EI monto total de la linea es revolvente,
y es por la suma de US$10,000,000. Como parte del acuerdo, el Banco
esta obligado a mantener algunos indicadores financieros en sus
estados financieros separados, medibles en forma trimestral, dentro de
los cuales se incluyen al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los siguientes:

* Mantener un ratio de capital a activos ponderados minimo del 10%.

* Mantener un indicador maximo de exposicion individual del 15%.

* Mantener una exposicion a Grupo Econémico (crédito) aceptable, de
un maximo del 30%.

» Un maximo a partes relacionadas (crédito) del 25%.

* Mantener un “Open Credit Exposures Ratio”, maximo del 25%.

* Un maximo de activos fijos mas inversiones en acciones del 56%.

* Un maximo de brecha de riesgo en moneda de entre un -20% al 60%.
» Una exposicion individual (por moneda), por riesgo de tipo de cambio
maximo de entre un -10% al 60%.

* Una brecha de vencimiento a 90 dias del capital disponible maxima
del 300%

* Un maximo de riesgo de tasa de interés del 10%.

» Un maximo consolidado de riesgo de tasa de interés del 20%.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administracién realizé los
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calculos de los indicadores descritos anteriormente, de acuerdo con los
parametros establecidos en el convenio de garantia de financiamiento,
y no se determinaron incumplimientos.

b. El Banco firmdé un contrato de fideicomiso con Banco Financiera
Comercial Hondurefia, S.A., (Banco Ficohsa), que al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 mantiene un total de activos por L444,293,930 y
L383,085,811 respectivamente, con el fin de administrar la reserva
que origina el pasivo laboral de Banco del Pais, S.A., con un plazo de
vigencia del contrato de 30 afios.

El fiduciario percibira por concepto de honorarios por el manejo del
fideicomiso un 1% pagadero mensualmente calculado sobre la inversion
del fondo y deducido de los rendimientos que esta produzca. Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, el Fideicomiso ha generado L34,370,710 y
L31,998,524 de ingresos respectivamente.

c. Al 31 de diciembre de 2012, el Banco firmé un contrato de linea de
crédito sindicado con Citibank N.Y. por US$40,000,000 estructurado
en dos tramos, el cual fue autorizado con los siguientes términos
y condiciones; Primer tramo de US$30,000,000 plazo de 12 afios
con tasas de interés Libor mas 3.81% revisable de forma trimestral.
Segundo tramo de US$10,000,000, a un plazo de 5 afios, con una
tasa Libor mas 2.10% revisable de forma trimestral. El saldo de esta
obligacion fue cancelado en su totalidad el 23 de septiembre de 2020
debido a la apertura de un nuevo contrato de financiamiento con DFC
(anteriormente OPIC) y Citibank.

d. Al 31 de diciembre de 2021, se mantiene una linea de crédito
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por US$85,000,000 con el Banco Centroamericano de Integracion
Econoémica (BCIE), para financiamiento de capital de trabajo, comercio
exterior y sectores productivos, el capital de la linea global de crédito
se amortiza mediante el pago de cuotas trimestrales consecutivas y
en lo posible, hasta la total cancelacién del mismo, por los montos y
en las fechas que el BCIE determine con base en las condiciones de
plazo y amortizacion de cada Programa de Crédito, devenga tasas de
interés corriente a una tasa variable ajustable. Esta linea de crédito esta
garantizada por la cesidn de garantia de la cartera crediticia financiada
con los recursos provenientes de la Linea Global de Crédito.

SEGUROS DEL PAIS

BANPAIS

oN—————mmm"m"

Siempre de tu lado.

O

e. Al 31 de diciembre de 2020, el Banco firmé un contrato de
financiamiento sindicado con United States International Development
Finance Corporation (DFC — anteriormente OPIC) por US$92,300,000,
el cual fue autorizado a un plazo de 12 afos con tasas de interés US
Treasury Yield 3 Month mas 2.48% revisable de forma trimestral.

f.Al 31 dediciembre de 2020, el Banco firmé un contrato de financiamiento
sindicado con Citibank N.A. por US$7,700,000, el cual fue autorizado
a un plazo de 4 afios con tasas de interés Libor 3 Month mas 1.68%
revisable de forma trimestral.

53. PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS
Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacién se describen las diferencias entre las bases de
contabilidad adoptadas por el Grupo y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Indemnizaciones Laborales — El Grupo registra una provision para el
pago de prestaciones laborales por despido, muerte o renuncia voluntaria
utilizando los porcentajes establecidos por la CNBS. Conforme a las
NIIF, estos beneficios post-empleo se deben reconocer por el método
de unidad de crédito proyectada, utilizando criterios actuariales y de
valor presente de beneficios futuros.

Instrumentos financieros - La NIIF 9 requiere que todos los activos
financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance de
la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn
se midan posteriormente al costo amortizado o al valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro
de un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recuperar los flujos
de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
que corresponden exclusivamente a pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente por lo general se miden al costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. También se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral las inversiones en
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo
objetivo se cumpla al recuperar los flujos de efectivos contractuales y
vender los activos financieros y que tengan términos contractuales del
activo financiero que producen, en fechas especificas, flujos de efectivo
que solo constituyen pagos del capital e intereses sobre el importe
principal pendiente. Todas las otras inversiones en instrumentos de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién en un instrumento de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en ganancias
o pérdidas.

De acuerdo a las normas de la Comisién las inversiones son
contabilizadas en base a las NIIF, excepto las inversiones del BCH y los
valores garantizados por el Gobierno de Honduras que Unicamente se
registran bajo el método del costo amortizado.

Adicionalmente las normas prudenciales requieren que cuando se
adquiere un instrumento financiero y el precio de transaccién sea
diferente del valor razonable del instrumento, medido con técnicas de
valoracion con datos observables del mercado, la diferencia en el valor
inicial sea diferida y amortizada en el tiempo en forma sistematica. Las
NIIF permiten que dicha diferencia sea reconocida en los resultados del
periodo.

Reserva para Préstamos descuentos e Intereses de Dudoso Cobro
- El Grupo calcula su reserva para préstamos incobrables conforme a
las disposiciones emitidas por la Comisién, de acuerdo con algunas
premisas mencionadas en la Nota 2d

Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, en oposicion al
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modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIIF 9. El modelo de deterioro por pérdida crediticia requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y sus
cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en
la que se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no se
necesita que ocurra un evento crediticio antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

Activos mantenidos para la venta - De acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, los activos eventuales no
corrientes mantenidos para la venta deben ser valuados en la fecha
del balance al menor valor del préstamo en libros y al valor neto de
realizacion de los activos. El Grupo registra sus activos eventuales
conforme a los requerimientos de la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, como se describe en Nota 2k.

Comisiones Recibidas por Nuevos Préstamos o Costos
Relacionados - Las comisiones recibidas y los costos en los que se
incurre para generar préstamos son contabilizados en una base de caja
aquellas comisiones recibidas en efectivo y las deducidas del monto
otorgado o capitalizadas al préstamo otorgado, se debera reconocer
el ingreso durante la vigencia del préstamo de acuerdo a la Comision
Nacional de Bancos y Seguros, de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera deben tratarse como un componente de la
remuneracion agregada o costo del préstamo. Estas comisiones deben
de diferirse en el tiempo de vigencia de los préstamos.

Devengamiento de intereses — El Grupo reconoce los intereses a
medida que se devengan, aplicando el método lineal de devengamiento
y el reconocimiento de los mismos es suspendido a los 90 dias de no
pago. Las NIIF contemplan:

« El criterio definido en las secciones anteriores referido a la “tasa de
intereses efectiva” es aplicable también al devengo de intereses.

« El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses, tanto
ganados como pagados, sean reconocidos por el método exponencial
de devengamiento.

Garantias otorgadas — El Grupo actualmente no valora dentro de
balance las garantias otorgadas, en general, las garantias bancarias
son otorgadas por un plazo de 1 afo y las cartas de crédito por plazos
de 6 meses. Las NIIF contemplan:

* Las garantias otorgadas se valoran inicialmente a su valor razonable.
* Generalmente, el valor razonable al inicio se considera que es igual al
valor de la comisién cobrada por otorgar la garantia.

» Con posterioridad, se valoran al mayor valor entre:

« La estimacion del monto a pagar segun se explica en el IAS 37.

» El importe reconocido inicialmente menos, cuando proceda, su
amortizacion acumulada.

Revelaciones - Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren un mayor nivel de revelacion en las notas a los estados
financieros separados, especialmente en lo que corresponde a los
estados financieros separados. Las revelaciones insuficientes limitan
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la capacidad de los inversionistas y otros usuarios de los estados
financieros a interpretar de manera apropiada los estados financieros
separados y, consiguientemente, a tomar decisiones adecuadamente
informadas.

Reserva para Inversiones en Acciones - El Grupo registra con una
cuenta patrimonial la reserva por deterioro de inversiones en acciones
conforme a las disposiciones emitidas por la Comisiéon Nacional de
Bancos y Seguros de acuerdo con algunas premisas mencionadas en
la Nota 5. De acuerdo con NIIF, estas reservas deben reconocerse con
base a una evaluacién del deterioro de las inversiones los ajustes que
resulten de las revisiones normalmente se registran en el periodo en
que se emiten los informes definitivos.

Pélizas en Moneda extranjera - El Manual de Contabilidad para las
Instituciones de Seguros de la Comision Nacional de Bancos y Seguros
de Honduras, contempla ajustes de saldos en moneda extranjera por
variaciones de tipo de cambio, la Norma Internacional de Auditoria No.21
(NIC 21) contempla el reconocimiento en los resultados del periodo en
el que aparezcan, de las diferencias de cambio que surjan al liquidar
las partidas monetarias, o al convertir las partidas monetarias a tipos
de cambio diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento
inicial.

Transacciones de Contratos de Seguros - En marzo del 2004, se
emitié la Norma Internacional de Informaciéon Financiera No.4 (NIIF
4) sobre contratos de seguros, la cual entré en vigor por los periodos
anuales comenzando el 1° de enero de 2005. Tal como se indica a partir
del inciso f, el Grupo prepara sus estados financieros y registra sus
operaciones de acuerdo con las normas de contabilidad emitidas por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

Pasivo por Riesgos en Curso - Aplicacion del Método de los 24avos
- De acuerdo con las normas contables de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros de Honduras, el Grupo debe constituir la reserva de
riesgos en curso utilizando el método de los 24avos, o el proporcional
si fuera menor, la NIIF 4 requiere la evaluacién de la suficiencia de los
pasivos por contratos de seguros, que incluye los pasivos por riesgos
en curso.

Pasivo por Riesgos en Curso (Contabilizacién) - Aplicaciéon del
Método de los 24avos a emisiones mensuales en Transporte y
Accidentes Personales - De acuerdo con las normas contables de la
Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, el Grupo debe
constituir la reserva de riesgos en curso utilizando el método de los
24avos, o el proporcional si fuera menor, la NIIF 4 requiere la evaluacion
de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye
los pasivos por riesgos en curso.

Pasivo por Riesgos en Curso (Contabilizacién) - Pasivo por
Riesgos en Curso Constituido al 80% - De acuerdo con las normas
contables de la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras,
el Grupo debe constituir la reserva de riesgos en curso por el 80% de
la prima retenida neta no devengada para todos los ramos a excepcién
de “transporte”, “agricola y “fianzas”, la NIIF 4 requiere la evaluacion
de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye
los pasivos por riesgos en curso, el cual debe ser constituido por la
totalidad del riesgo no corrido.

Pasivo por Riesgos en Curso (Contabilizacion) - Pasivo por Riesgos
en Curso a cargo del Reasegurador - De acuerdo con las normas
contables de la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros de Honduras,
el Grupo debe constituir la reserva de riesgos en curso a partir de la
prima retenida neta. La misma considera a las primas brutas emitidas
por seguros directos, incluidos los coaseguros, y reaseguro tomado,
menos las primas por reaseguros cedidos, deducidas las anulaciones
correspondientes, la NIIF 4 requiere la evaluacion de la suficiencia
de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los pasivos por
riesgos en curso, el cual debe ser constituido por la totalidad del riesgo
no corrido.
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Pasivo por Riesgos en Curso (Contabilizacién) - Pasivo por
Riesgos en Curso Constituido al 50% en Transportes, Agricola
y Fianzas - de acuerdo con las normas contables de la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, el Grupo debe constituir
la reserva de riesgos en curso por el 50% de la prima retenida neta no
devengada para los ramos “transporte”, “agricola y “fianzas”, la NIIF 4
requiere la evaluacién de la suficiencia de los pasivos por contratos de
seguros, que incluye los pasivos por riesgos en curso, el cual debe ser
constituido por la totalidad del riesgo no corrido.

Cambios en politicas contables y correccion de errores - El Grupo
registra como gastos o ingresos de periodos anteriores transacciones
que corresponden al periodo anterior, el manual contable emitido por
la Comisién establece las cuentas donde se deben registrar estas
transacciones. Las NIIF establecen que siempre que sea practicable el
Grupo corregira los errores materiales de periodos anteriores, de forma
retroactiva, en los primeros estados financieros formulados después de
haberlos descubierto:

i. Reexpresando la informacion comparativa para el periodo o periodos
anteriores en los que se originé el error; o

ii. Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que
se presenta informacion, reexpresando los saldos iniciales de activos,
pasivos y patrimonio para dicho periodo.

Gastos de Adquisicion Diferidos - De acuerdo con las normas
contables de la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras,
los costos de adquisicion se cargan a resultados al momento de la
emision de la pdliza, La NIIF 4 contempla el diferimiento de los gastos
de adquisicion.

Reserva para Primas Pendientes de Cobro - De acuerdo con las
normas contables de la Comision Nacional de Bancos y Seguros de
Honduras, el Grupo debe constituir reservas para primas pendientes
de cobro cuya finalidad es resguardarse de una posible incobrabilidad
de las mismas, las NIIF requieren el reconocimiento de una pérdida por
deterioro en el valor de sus activos, cuando éstos estén contabilizados
por encima de su valor recuperable.

Reaseguros - Ingresos por Comisiones de Reaseguro Cedido - El
Grupo registra las comisiones sobre las primas objeto de reaseguro
como un menor pasivo por primas cedidas con contrapartida a los
ingresos devengados del periodo al momento de la emision, la NIIF
4 establece que no se reconoceran activos derivados de contratos de
reaseguro cuando la cedente pueda no recibir los importes derivados
del contrato.

Reaseguros - Recuperabilidad de Créditos - De acuerdo con las
normas contables de la Comision Nacional de Bancos y Seguros
de Honduras, el Grupo debe registrar en sus estados financieros
provisiones por incobrabilidad de créditos, la NIIF 4 establece que las
politicas contables de las aseguradoras ya sea que apliquen o no por
primera vez NIIF, podran ser modificadas si hacen que los estados
contables sean mas relevantes.

Reaseguros - Ajustes de Primas de Reaseguros - De acuerdo con
las normas contables de la Comision Nacional de Bancos y Seguros de
Honduras, el Grupo debe registrar las obligaciones con reaseguradores
por operaciones originadas en contratos de reaseguro y en el caso de
transacciones en cuenta corriente clasificarlas por reasegurador, la NIIF
4 establece que las politicas contables de las aseguradoras ya sea que
apliquen o no por primera vez NIIF, podran ser modificadas si hacen
que los estados contables sean mas relevantes.

Reserva de Siniestros Ocurridos y no Reportados - Ajustes en la
Estimacion - De acuerdo con las normas contables de la Comision
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, el Grupo debe constituir
reservas para siniestros ocurridos y no reportados para responder
por el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos de
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seguros, fianzas o reaseguro, la NIIF 4 requiere la evaluacion de la
suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los
pasivos por siniestros ocurridos y no reportados.

Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacion - Siniestros
Reportados en Forma Insuficiente - De acuerdo con las normas
contables de la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros de Honduras,
el Grupo debe constituir reservas para atender obligaciones y siniestros
ocurridos y denunciados, que estén aun pendientes de pago, la NIIF 4
establece que las politicas contables de las aseguradoras ya sea que
apliquen o no por primera vez NIIF, podran ser modificadas si hacen
que los estados contables sean mas relevantes.

Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacion (Contabilizacién)
- Gastos Indirectos de Siniestros - De acuerdo con las normas
contables de la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras,
el Grupo debe constituir reservas para atender obligaciones y siniestros
ocurridos y denunciados, que estén aun pendientes de pago, la NIIF 4
establece que las politicas contables de las aseguradoras ya sea que
apliquen o no por primera vez NIIF, podran ser modificadas si hacen
que los estados contables sean mas relevantes.

Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacion (Contabilizacion)
- Gastos Directos de Siniestros - De acuerdo con las normas contables
de la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, el Grupo
debe constituir una reserva para siniestros pendientes de liquidacion,
para responder por el cumplimiento de las obligaciones derivadas de
los contratos de seguros, fianzas o reaseguro, la NIIF 4 requiere la
evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros,
que incluye los pasivos por siniestros pendientes de liquidacion y sus
gastos de liquidacion derivados.

Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacion (Contabilizacién)
- Pasivos por Prestaciones rechazadas - De acuerdo con las normas
contables de la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras,
en los seguros de vida debera constituir la reserva de siniestros
pendientes de liquidacién incluyendo los gastos pendientes de pago
derivados de tales prestaciones, la NIIF 4 requiere la evaluacién de
la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los
pasivos por siniestros pendientes de liquidacion.

Contratos Onerosos - Prima Nivelada — Producto Saldo deudor
de Préstamos Hipotecarios - Las normas contables de la Comision
de Bancos y Seguros de Honduras no contemplan el reconocimiento
de provisiones por contratos de seguros que resulten onerosos para
la entidad que lo emite al momento de suscripcién, la NIIF 4 menciona
que si la entidad tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas,
en los estados financieros, como provisiones, en el periodo en que se
emite dicho contrato o en aquel periodo en que se torne oneroso.

Contratos Onerosos (Contabilizacién) - Bases técnicas de las
tarifas - Las normas contables de la Comisiéon Nacional de Bancos y
Seguros de Honduras no contemplan el reconocimiento de provisiones
por contratos de seguros que resulten onerosos para la entidad que lo
emite al momento de suscripcion, la NIIF 4 menciona que si la entidad
tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones presentes que
se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas, en los estados
financieros, como provisiones, en el periodo en que se emite dicho
contrato o en aquel periodo en que se torne oneroso.

Participacion de Utilidades - Participaciones en Seguros Directos
- De acuerdo con las normas contables de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros de Honduras, el Grupo debe registrar las obligaciones
contractuales de la empresa con sus asegurados por operaciones
propias del giro principal, asi como premios ganados por los asegurados
y otras obligaciones derivadas de los contratos, la NIIF 4 requiere la
evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros,
que incluye los pasivos por participacion de utilidades.
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Participacion de Utilidades - Participacion es Seguros Cedidos
- De acuerdo con las normas contables de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros de Honduras, el Grupo debe registrar las comisiones
y participaciones en utilidades sobre las primas objeto de reaseguro
de acuerdo con los contratos de reaseguro, la NIIF 4 establece que
las politicas contables de las aseguradoras ya sea que apliquen 0 no
por primera vez NIIF, podran ser modificadas si hacen que los estados
contables sean mas relevantes.

Reserva Matematica - Accidentes Personales, Producto Sueldo
Seguro - De acuerdo con las normas contables de la Comisiéon Nacional
de Bancos y Seguros de Honduras, en aquellas pélizas vigentes, en
que la prima se encuentra totalmente pagada con respecto al monto
y periodo que cubre el seguro, el Grupo debe determinar la reserva
matematica como el valor actual de las obligaciones futuras, La NIIF 4
permite el cambio de politicas contables en cuanto a la valoracion de
pasivos de valor nominal a valor descontado.

Emision de Podlizas a Prima cero para el ramo Transporte -
Imputacion de primas emitidas - De acuerdo con las normas contables
de la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, el Grupo
debe registrar en sus estados financieros las primas resultantes de
polizas emitidas por seguros y reconocerlas en sus estados financieros
en funcién del consumo total de la proteccién contratada, la NIIF 4
establece que las politicas contables de las aseguradoras ya sea que
apliquen o no por primera vez NIIF, podran ser modificadas si hacen
que los estados contables sean mas relevantes.

Reserva de Prevision - Reserva no permitida bajo NIIF - De acuerdo
con las normas contables de la Comision Nacional de Bancos y
Seguros de Honduras, el Grupo puede constituir reservas de prevision
cuya finalidad es la estabilizacién de la siniestralidad de la aseguradora,
la NIIF 4 menciona que las compafias aseguradoras no reconoceran
como un pasivo las provisiones por reclamaciones futuras cuando estas
se originen en contratos de seguro inexistentes al final del periodo sobre
el que se informa. La reserva de prevision constituye una reserva para
estabilizacion de siniestralidad, cuyo reconocimiento esta prohibido
bajo NIIF.

Reserva para Riesgos Catastréficos - Reserva no permitida bajo
NIIF - De acuerdo con las normas contables de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros de Honduras, el Grupo debe constituir reservas para
riesgos catastréficos por un monto equivalente a la prioridad mas el
importe no cubierto por el contrato de reaseguro de exceso de pérdida
catastrofico, la NIIF 4 menciona que las compariias aseguradoras no
reconoceran como un pasivo las provisiones por reclamaciones futuras
cuando estas se originen en contratos de seguro inexistentes al final
del periodo sobre el que se informa. El reconocimiento de las reservas
catastroficas, por ende, se encuentra prohibido.

Suficiencia de Pasivos - Desarrollo de la Prueba de Adecuacién
- De acuerdo con las normas contables de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros de Honduras, el Grupo debe constituir reservas para
responder por el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los
contratos de seguros, fianzas o reaseguro, la NIIF 4 menciona que la
compafiia aseguradora evaluara, al final del periodo sobre el que se
informa, la adecuacion de los pasivos por seguros que haya reconocido,
utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros
procedentes de sus contratos de seguro. Si la evaluacién mostrase que
el importe en libros de sus pasivos por contratos de seguro (menos los
costos de adquisicion diferidos y los activos intangibles conexos) no
es adecuado, considerando los flujos de efectivo futuros estimados, el
importe total de la deficiencia se reconocera en resultados.

Arrendamientos - De acuerdo con las normas contables de la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, el Grupo debe registrar
sus arrendamientos a resultados del periodo los pagos mensuales
conforme contrato y para el cumplimiento de la NIIF 16 el cambio en
la definicion de un arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. La IFRS 16 distingue entre arrendamientos vy
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contratos de servicios sobre la base de si el uso de un activo identificado
esta controlado por el cliente. Se considera que existe control si el
cliente tiene:

54. CARTERA EN ADMINISTRACION
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» Derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos
del uso de un activo identificado; y Derecho a dirigir el uso de ese activo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el monto de la cartera en administracion no auditada es de L183,661,891 y L188,935,041 respectivamente
y los ingresos obtenidos suman L594,270 y L523,197 respectivamente. Esta cartera es incluida como parte de las cuentas de orden del Grupo.

55.PRECIOS DETRANSFERENCIA

Mediante Decreto No0.232-2011 del 10 de diciembre de 2011, el Gobierno
de Honduras, emiti6 la Ley de Regulacion de Precios de Transferencias,
cuyo objetivo es regular las operaciones comerciales y financieras que
se realizan entre partes relacionadas o vinculadas de acuerdo con el
principio de libre o plena competencia, el ambito de aplicacion alcanza
cualquier operacion que se realice entre personas naturales o juridicas
domiciliadas o residentes, relacionadas o vinculadas con personas
naturales o juridicas no residentes o no domiciliadas y aquellas
amparadas bajo regimenes especiales que gocen de beneficios fiscales.

Esta regulacién entr6 en vigencia a partir del 1 de enero de 2014,
mientras que el Reglamento de la Ley de Regularizacién de Precios
de Transferencia entrd en vigencia el 18 de septiembre de 2015, de
acuerdo al Articulo No.30 del reglamento, los contribuyentes sujetos
a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales considerando
la informacion del periodo fiscal anterior, una declaracion informativa
a través del Formulario Denominado “Declaraciéon Jurada Informativa
Anual Sobre Precios de Transferencia”, de acuerdo al Articulo No.32
del reglamento, los contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar
ante las autoridades fiscales cuando asi sea solicitado, un estudio en
materia de precios de transferencia.

56. PANDEMIA COVID-19

Banco del Pais, S.A.

En el afio 2021 en una economia en proceso de recuperacion, efectos de
los triple eventos del afio 2020, la Emergencia Sanitaria por COVID-19y
las Tormentas Tropicales ETA e IOTA, sin embargo aunque se observan
signos de recuperacion en algunas actividades econémicas y que en
el pais ya existe disponibilidad de vacunas, esto no ha eliminado la
enfermedad, ya que han aparecido nuevas variantes, que han impedido
volver a la normalidad. Como consecuencia de la Pandemia el Banco
contindo con las medidas adoptadas en afio anterior (i) salvaguardar
la salud de sus clientes y colaboradores, (ii) asegurar la continuidad
operativa de sus servicios y mitigar potenciales riesgos operacionales;
y, (iii) fortalecer sus canales remotos y continuar con el teletrabajo para
gran parte de sus colaboradores.

En el Articulo No.113 inciso 2 del Decreto No.170-2016 del 28 de
diciembre de 2016 se establece que las personas naturales o juridicas
que tengan partes relacionadas, vinculadas o asociadas dentro del
territorio nacional, no estan sujetas a la presentacion del Estudio de
Precios de Transferencia, salvo aquellas que sean relacionadas o
vinculadas con personas naturales o juridicas amparadas en regimenes
especiales que gocen de beneficios fiscales.

El Grupo comenzé a elaborar el estudio para la identificacion de los
posibles impactos sobre los estados financieros separados y su
operacion al 31 de diciembre de 2021, el Grupo no espera que existan
posibles impactos sobre estos estados financieros separados y su
operacion de los periodos terminados a esa fecha, por considerar que
todas sus transacciones con partes relacionadas y vinculadas han sido
realizadas a precios de mercado. En el estudio de precios de trasferencia
realizados para los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2020
no se identificaron ajustes que deban ser considerados en los estados
financieros separados, no obstante, cualquier interpretacion diferente
puede darse en el futuro como resultados de revisiones por parte del
Servicio de Administracion de Rentas (SAR).

El Banco contindo apoyando a los clientes ofreciendo financiamiento
para capital de trabajo y plazos adecuados a la capacidad de pago del
cliente que reduce el impacto de la desaceleracion econdmica en los
ingresos de las familias y empresas.

La cartera de crédito refleja un crecimiento de 19.08% a diciembre de
2021, en comparacion con el resultado de diciembre de 2020, la cartera
de Banca Comercial crecié en 20.32% y Banca Personal en 16.25%.
Los destino vivienda, servicios, comercio y propiedad raiz son los mas
representativos del Banco con porcentaje de participacion de 18.85%,
14.72%, 14.21% y 10.09%, respectivamente.

Diciembre 2020
Banca Comercial 29,362
Banca Personal 12,966
Total 42,327
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Diciembre 2021 Variacion Absoluta Variacion Porcentual
35,328 5,967 20.32%
15,073 2,107 16.25%
50,401 8,074 19.08%
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Modalidad operativa

Las sucursales del Banco siguen operando y ofreciendo los servicios
a los clientes enfocando la atencién oportuna de las funciones y areas
criticas de operacion, considerando las medidas establecidas tanto por
el gobierno central, asi como los planes y medidas establecidas por la
administracion del Banco.

Se continud incentivando a los clientes en el uso de los canales digitales
y de sus gestores remotos, con el objetivo de minimizar el personal
necesario para la atencion en oficinas, intentando limitar al maximo el
riesgo de contagio, asi como garantizar la salud de sus colaboradores,
clientes y la sociedad en general.

En relacion a los colaboradores, se han tomado todas las medidas de
proteccion para los que por sus funciones deben presentarse a trabajar
y otro porcentaje continua en teletrabajo.

50 ) SEGUROS DEL PAIS
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Gestion del riesgo

Como parte de la gestion de riesgo del Banco, se ha hecho un monitoreo
constante al comportamiento de la cartera de crédito, con el objetivo
de identificar las actividades y/o segmentos que presentan mayor
deterioro. Con esta informacién se fortaleza las gestiones de cobranza
y se implementa nueva metodologia de cobranza especializada por el
segmento comercial.

Efecto de las acciones implementadas se obtuvo una disminucion en el
indicador de mora de 1.21% resultado a diciembre de 2020 a 0.66% en
el 2021. El indicador de cobertura de mora cerré en 717% en diciembre
de 2021, calculo realizado mediante resoluciéon aprobada por el Ente
Regulador (GES No.654/22-12-2020), que incorpora el concepto de
cartera crediticia en riesgo.

Indicador Diciembre 2020 Diciembre 2021 Variacion
indice de Mora 1.21% 0.66% -0.55%
Cobertura de Mora 146% 717% 571%

Liquidez y Financiacion

En el afo 2021 se enfocd en dar un estricto y continuo seguimiento
a la posicion de liquidez en ambas monedas, la gestion proactiva de
la cartera de depodsito y optimizacion de los recursos financieros y
profundizacién de nuestra alianza comerciales con entidades financieras
internacionales, teniendo como resultado una liquidez adecuada para
seguir con el negocio.

Diciembre 2020

Los depositos del publico han incrementado en 15.15%, especialmente
en cuentas de ahorro en 26.27% y cuenta de cheques 25.54%, en mejor
porcentaje se crecieron los depésitos a plazo, 1.61%.

Cuenta de Ahorro 15,8312
Cuenta de Cheques 7,730
Depdsitos a Plazo 18,923
Total 42,485

El indicador de liquidez se ha mantenido en buen nivel todo el afio 2021
con un resultado a diciembre de 48.73%.

Resoluciones CNBS

En el marco de las normativas definidas por la CNBS en el afio 2020,
medidas de alivio que finalizaron en abril de 2021, se totaliza 6,702
operaciones de préstamo (L12,165 millones) beneficiados con dichas
medidas.

Al cierre de diciembre de 2021 el Banco cerr6é con saldo de Reserva
Registrada de L857,612,651 y Reserva Requerida de L571,454,369
resultando una suficiencia de reserva de L286,158,282. En cumplimiento
con los lineamientos emitidos por la Comisién Nacional de Bancos
y Seguros (CNBS), bajo Resolucion GES No0.654/22-12- 2020, en
Circular CNBS No. 046/2020, se realizé analisis con el propésito de
estimar el impacto que la Emergencia Sanitaria Nacional por COVID-19
y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA tengan en la cartera crediticia,
informando de dichos resultados al Ente Regulador.
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Diciembre 2021 Variacion Absoluta Variacion Porcentual
19,991 4,159 26.27%
9,704 1,974 25.54%
19,227 304 1.61%
48,922 6,438 15.15%

Se proyecto6 el requerimiento de Reserva, considerando el deterioro de
la cartera crediticia en base al nivel de riesgo de la cartera (alto, medio,
bajo) de acuerdo a la actividad econémica de los deudores, crecimiento
de la cartera crediticia proyectada para el afio 2021 y estimacion de un
coeficiente de deterioro; con las premisas anteriores se elaboré el Plan
de Constitucion de Reserva que contenia la creacion mensual de reserva
de acuerdo al presupuesto aprobado por la Juan Directiva, la cual deja
un valor incremental al restarle las aplicaciones por castigo de crédito.
Incluyendo, ademas, la proyeccién del célculo del Indice de Adecuacion
de Capital y Cobertura de Mora.

Las gestiones de administracion de la cartera de crédito permitieron
contener el deterioro esperado de la cartera, ya que se puso a disposicion
de los clientes, de manera proactiva, facilidades de financiamiento,
ademas de un seguimiento semanal del comportamiento de carteras
para tomar acciones correctivas en tiempo. De igual forma el crecimiento
de la cartera créditos se dio en actividades econdmicas y sectores que
reflejan buen desempefio en el afio 2021, con menor requerimiento de
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reserva. Después de aplicadas las acciones anteriores, al cierre de afio
se obtiene suficiencia de reserva, aun y que en el mes de julio de 2021
se tomd la decision de incrementar la categoria de riesgos de algunos
clientes, que a criterio de la Alta Administracion existe un riesgo mas alto
de recuperacion.

Los resultados de la evaluacion son reportados bajo normativa en los
formatos de disefio de cartera establecidos por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros (CNSB), sin haber recibido ninguna observacion de
parte del Ente Regulador por los resultados.

Seguros del Pais, S.A.

En el afio 2021 en una economia en proceso de recuperacion, efectos de
los triple eventos del afio 2020, la Emergencia Sanitaria por Covid-19 y
las Tormentas Tropicales ETA e IOTA, sin embargo aunque se observan
signos de recuperacion en algunas actividades econdmicas y que en
el Pais ya existe disponibilidad de vacunas, esto no ha eliminado la
enfermedad, ya que han aparecido nuevas variantes, que han impedido
volver a la normalidad. Como consecuencia de la Pandemia la Compafiia
contintio con las medidas adoptadas en el afio anterior (i) salvaguardar
la salud de sus clientes y colaboradores, (ii) asegurar la continuidad
operativa de sus servicios y mitigar potenciales riesgos operacionales;
y, (iii) fortalecer sus canales remotos y continuar con el teletrabajo para
gran parte de sus colaboradores.

El descenso global de la actividad y el impacto en las condiciones
econdmicas como consecuencia de la pandemia esta siendo sujeto de
analisis frecuente para evaluar su impacto en las actividades y resultados
de los negocios de la compaiia. El objetivo financiero de la Compafiia
sera preservar la facturacion de primas emitidas y el rendimiento sobre
las inversiones en el sistema financiero.

Modalidad operativa

Laestrategia de servicio al cliente de la Compafiia fue implementar medios
de atencion virtuales a través de herramientas digitales que facilitan las
gestiones de los Asegurados, Proveedores e Intermediarios de Seguros,
entre ellos Digital Link, Digital Payment y App Auto Inspeccion.

Los colaboradores de la Compaiiia operan un grupo mediante teletrabajo
y otros de manera presencial segun las indicaciones de las autoridades
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sanitarias y los porcentajes permitidos, con el fin de asegurar la salud y
seguridad de los colaboradores, su familia, los clientes y la continuidad
del negocio.

Gestion del riesgo

De acuerdo al Plan de Continuidad de Negocio, la Compafia implementé
una serie de acciones como la adopcion de procesos operativos para
mantener el negocio en marcha, dando continuidad a la operacion con la
menor afectacion posible a los clientes y terceros relacionados.

En Primas por Cobrar la Compafiia realizd un monitoreo del
comportamiento de la cartera por ramo y canal creando estrategias para
las gestiones de cobranza. Se constituyé una Estimacion del Deterioro
Acumulado para Primas por Cobrar por L4,402,859 considerando las
limitaciones y dificultades de los tomadores de seguros y/o asegurados
para hacer efectivo los pagos de las primas, y se otorgd alivio temporal
por L17,616,107 a 74 Asegurados amparados en las Medidas de Alivio
Temporal segun Resolucion SSE No.177/26-03-2020 del 26 de marzo
2020. De acuerdo a las disposiciones del Ente Regulador al 31 de
diciembre 2021 las medidas de alivio temporal dejaron de estar vigentes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la siniestralidad producto del
Covid-19 fue de L39,290,244 y L..19,886,250 respectivamente en el ramo
de Vida, el nivel de recuperacion por parte del reaseguro genera una
estimacion de siniestros de L17,121,578 y L9,737,724 en el 2021 y 2020
respectivamente.

En las Tormentas Tropicales ETA e IOTA los siniestros ocurridos
ascendian a L14,967,584 y L4,949,893,642 al 31 de diciembre de 2021
y 2020. En los ramos de incendio y ramos técnicos, se recuperaron a
través de contratos automaticos proporcionales, asi como contratos de
reaseguro facultativo y fronting. Por considerarse un evento catastréfico
la Compaiiia activo el contrato de exceso de perdida lo que permitié
recuperar las retenciones asumidas por la Compafiia en los ramos antes
mencionadas mas el ramo de automdvil, todo esto en exceso de la
prioridad de $100,000.

Marco Regulatorio Covid-19 y Eta e lota
La Comision Nacional de Bancos y Seguros derivado del Covid-19 y de
las tormentas tropicales Eta e lota emitio las siguientes resoluciones:

NOTA EVENTO

Medidas Financieras Temporales, que permitan atender
el impacto econdmico a los sectores afectados por las
medias adoptadas en el pais, para prevenir la pandemia del

GES No.175/21 -03-2020
GES N° 177/26-03-2020

Coronavirus denominado COVID-19

Mecanismos Temporales de Alivio del Sector Asegurador 7

6 COVID - 19
COVID - 19

Reformar el Resolutivo 1, literal a) de la Resolucién SSE
No.177/26-03-2020, de los Mecanismos Temporales de Alivio

SSE No.276/25-06-2020.
SSE No.646/17-12-2020

del Sector Asegurador

“Mecanismos Extraordinarios y Temporales de Alivio en
Apoyo al Sistema Asegurador, Tomadores de Seguros,

7 COVID - 19
8, 15, ETA/IOTA
34,42

Asegurados y/o Beneficiarios”, con el propdsito de permitir a
las Instituciones de Seguros, mermar el impacto econémico
provocado por las Tormentas Tropicales denominadas ETA e

I0TA,
SSE No.911/26-11- 2021

Autorizar a las Instituciones de Seguros que tengan excesos 16
en las Reservas de Prevision, liberar los mismos de forma

Covid— 19 ETA/
IOTA

automatica, para enfrentar los efectos de la pandemia
Covid-19 y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA

SSE No0.958/13-12-2021

Autorizar de manera excepcional a las Instituciones de 15
Seguros, la deduccion de la siniestralidad causada por

Covid — 19 ETA/
IOTA

Covid-19 y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA, por
considerarse eventos atipicos, en la siniestralidad retenida del
2021 para efectos del célculo de la Reserva para Siniestros
Ocurridos y No Reportados (IBNR) del 2021
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57. CONTINGENCIAS

Acciones Legales

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existen varias demandas promovidas en contra del Grupo, en las cuales los demandantes reclaman el pago
de dafios y perjuicios derivados de varias situaciones. La administracién del Grupo considera, basadas en las opiniones de los asesores legales
que manejan los casos, que la resolucion de los mismos no tendra efectos importantes en la situacion financiera del Grupo y los resultados de las
operaciones a futuro.

58. HECHOS SUBSECUENTES

En sesién de Junta Directiva Extraordinaria de fecha 11 de enero de 2022, en el Punto No.5 inciso b, se aprobé el pago de un dividendo de L19.00
por accién que asciende a L493,541,036 la cual debera ser ratificada en Asamblea General Ordinaria de fecha 22 de febrero de 2022, una vez sea
aprobada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

59. FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2021, fueron aprobados por la Administraciéon del Banco el 11 de mayo de 2022.
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